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A Additional Finite Sample Results

Table 7: Bias and RMSE of the estimators of 31 in the individual specific intercepts only case
with zero drifts.

N =10 N =20 N =100
T  p1,p2 B Bt ﬁfal A B th,l B B BF, 1
Bias, p3 =0
100 0 —0.00 0.00 —-0.00 —-0.00 —-0.00 —0.00 0.00 0.00 0.00

0.3 0.24 0.06 0.01 0.24 0.05 0.01 0.25 0.06 0.01
0.6 0.92 0.28 0.10 0.92 0.28 0.09 0.92 0.28 0.09
0.9 3.47 1.42 1.30 3.51 1.46 1.25 3.49 1.44 1.19

250 0 —0.00 —-0.00 -0.00 —0.00 —0.00 0.00 —0.00 —-0.00 —0.00
0.3 0.10 0.01 0.00 0.10 0.01 0.00 0.10 0.01 0.00
0.6 0.42 0.09 0.03 0.42 0.09 0.03 0.42 0.09 0.03
0.9 2.09 0.66 0.47 2.10 0.67  0.44 2.10 0.67 0.42

0.00 0.00 0.00 —0.00 -0.00 -0.00 0.00 0.00 0.00
0.3 0.05 0.01 0.00 0.05 0.00 0.00 0.05 0.00 0.00
0.6 0.23 0.04 0.01 0.22 0.04 0.01 0.23 0.04 0.01
0.9 1.31 0.37 0.19 1.31 0.36 0.18 1.32 0.38 0.17

500

o

Bias, p3 = 0.9

100 0 -0.01 -0.00 -0.00 -0.01 —-0.01 -0.01 0.02 0.02 0.01
0.3 0.23 0.05 0.02 0.22 0.04 0.00 0.27 0.09 0.03
0.6 0.91 0.27 0.17 0.86 0.24 0.14 0.96 0.32 0.19
0.9 3.51 1.37 1.47 3.33 1.16 1.33 3.53 1.45 1.53
250 0 —0.00 —0.00 —0.00 0.00 0.00 0.00 —0.00 —0.00 —0.00

0.3 0.10 0.01 0.00 0.11 0.02 0.01 0.10 0.01 0.00
0.6 0.43 0.10 0.05 0.43 0.09 0.05 0.42 0.09 0.05
0.9 2.16 0.70 0.62 2.10 0.64 0.63 2.10 0.63 0.60

500 0 0.00 0.00 —-0.00 -0.01 -0.01 —0.00 0.00 0.00 0.00
0.3 0.05 0.01 0.00 0.04 —0.01 —-0.00 0.05 0.00 0.00
0.6 0.23 0.05 0.02 0.21 0.02 0.02 0.23 0.04 0.02
0.9 1.35 0.39 0.29 1.29 0.34 0.27 1.33 0.38 0.29

RMSE, ps =0

100 0 0.50 0.50 0.09 0.34 0.35 0.06 0.16 0.16 0.02
0.3 0.69 0.65 0.12 0.51 0.45 0.08 0.32 0.22 0.03
0.6 1.35 1.00 0.24 1.16 0.73 0.17 0.98 0.42 0.11
0.9 4.15 2.95 1.53 3.87 2.34 1.37 3.57 1.65 1.21

0.17 0.17 0.03 0.12 0.12 0.02 0.05 0.05 0.01
0.3 0.25 0.23 0.05 0.19 0.16 0.03 0.12 0.07 0.01
0.6 0.58 0.39 0.09 0.51 0.28 0.06 0.44 0.15 0.03
0.9 2.42 1.37 0.60 2.26 1.07 0.51 2.13 0.77 0.43

500 0 0.08 0.08 0.02 0.06 0.06 0.01 0.02 0.02 0.00
0.3 0.12 0.11 0.02 0.09 0.08 0.02 0.06 0.04 0.01
0.6 0.30 0.19 0.04 0.26 0.14 0.03 0.23 0.07 0.02
0.9 1.51 0.78 0.28 1.41 0.61 0.23 1.34 0.44 0.18

RMSE, ps = 0.9

100 0 1.02 1.02 0.52 1.02 1.03 0.48 1.01 1.03 0.45
0.3 1.36 1.33 0.69 1.35 1.34 0.65 1.34 1.32 0.60
0.6 2.28 2.02 1.11 2.21 2.04 1.04 2.21 2.00 0.96
0.9 5.91 5.65 3.65 5.48 5.30 3.31 5.54 5.41 3.19

250 0 0.36 0.36 0.20 0.35 0.35 0.18 0.35 0.35 0.17
0.3 0.50 0.49 0.28 0.49 0.48 0.25 0.49 0.48 0.24
0.6 0.95 0.80 0.47 0.94 0.79 0.43 0.93 0.79 0.41
0.9 3.32 2.62 1.76 3.21 2.48 1.63 3.23 2.52 1.56

500 0 0.17 0.18 0.10 0.17 0.17 0.09 0.16 0.17 0.08
0.3 0.25 0.25 0.14 0.25 0.24 0.13 0.24 0.23 0.12
0.6 0.50 0.41 0.24 0.49 0.40 0.22 0.47 0.38 0.20
0.9 2.06 1.49 0.95 2.00 1.42 0.89 1.96 1.35 0.81

250

o

Note: See note to Table 1 in the main document.



Table 8: Bias and RMSE of the estimators of 81 in the individual specific intercepts and linear
trends case with zero drifts.

N=10 N =20 N =100
T  p1,p2 B Bt 3;5,1 B Bt 33;5,1 B Bt B;l
Bias, p3 =0
100 0 0.00 0.00 —0.00 —-0.00 —0.00 —0.00 0.00 0.00 0.00

0.3 0.31 0.10 0.02 0.31 0.10 0.02 0.31 0.10 0.02
0.6 1.19 0.61 0.25 1.19 0.61 0.25 1.20 0.61 0.24
0.9 4.62 3.76 2.71 4.65 3.76 2.67 4.64 3.76 2.64

—0.00 —-0.00 0.00 —0.00 -0.00 0.00 -0.00 -0.00 0.00
0.3 0.13 0.02 0.01 0.13 0.02 0.01 0.13 0.02 0.01
0.6 0.54 0.19 0.07 0.54 0.19 0.07 0.54 0.19 0.06
0.9 2.79 1.77 1.10 2.78 1.77 1.04 2.79 1.78 1.02

500 0 0.00 0.00 0.00 —0.00 —0.00 -0.00 —0.00 —0.00 0.00
0.3 0.07 0.01 0.00 0.06 0.01 0.00 0.06 0.01 0.00
0.6 0.29 0.08 0.03 0.28 0.07 0.02 0.29 0.07 0.02
0.9 1.74 0.90 0.46 1.73 0.88 0.43 1.74 0.89 0.42

250

(e}

Bias, p3 = 0.9

100 0 -0.01 -0.00 -0.00 -0.01 -0.01 -0.01 0.02 0.02 0.02
0.3 0.30 0.10 0.05 0.29 0.08 0.03 0.34 0.14 0.07
0.6 1.18 0.60 0.41 1.14 0.58 0.37 1.24 0.67 0.44
0.9 4.65 3.77 3.28 4.52 3.62 3.15 4.73 3.90 3.36
250 0 —0.00 —0.00 —0.00 0.00 0.00 0.00 —0.00 —-0.00 —0.00

0.3 0.13 0.03 0.01 0.13 0.03 0.01 0.13 0.02 0.01
0.6 0.55 0.19 0.12 0.55 0.19 0.12 0.54 0.19 0.12
0.9 2.86 1.83 1.50 2.77 1.73 1.44 2.83 1.82 1.47

500 0 0.00 0.00 —0.00 -0.01 -0.01 —0.00 0.00 0.00 0.00
0.3 0.07  0.01 0.00 0.05 —0.00 —0.00 0.07 0.01 0.01
0.6 0.30 0.08 0.05 0.27 0.06 0.04 0.29 0.08 0.05
0.9 1.77 091 0.69 1.70 0.84 0.64 1.74 0.89 0.66

R]\ISE, pP3 = 0

0.51 0.52 0.11 0.35 0.36 0.07 0.17 0.17 0.03
0.3 0.73 0.67 0.16 0.55 0.47 0.11 0.38 0.24 0.05
0.6 1.56 1.17 0.38 1.39 0.92 0.31 1.24 0.69 0.25
0.9 5.09 4.37 2.85 4.89 4.09 2.74 4.69 3.83 2.65

250 0 0.18 0.18 0.04 0.12 0.12 0.03 0.05 0.05 0.01
0.3 0.27 0.24 0.06 0.21 0.17 0.04 0.15 0.08 0.02
0.6 0.69 0.44 0.13 0.61 0.33 0.10 0.56 0.23 0.07
0.9 3.05 2.15 1.21 2.91 1.95 1.10 2.82 1.82 1.03

100

o

500 0 0.08 008 002 006 006 00l 003 003 0.01

03 013 012 003 010 008 002 007 004 0.01

06 036 021 006 032 015 004 030 010 003

0.9 190 115 053 1.81 1.02 047 175 092 043
RMSE, p3 = 0.9

100 0 106 1.07 059 1.06 107 054 105 1.07 053

0.3 1.42 1.38 0.80 1.42 1.40 0.74 1.41 1.39 0.71
0.6 2.47 2.18 1.34 2.42 2.20 1.25 2.43 2.18 1.22
0.9 6.62 6.17 4.64 6.29 5.93 4.40 6.33 6.07 4.45

250 0 0.38 0.38 0.23 0.36 037 021 0.37 0.37 0.20
0.3 0.53 0.52 0.32 0.53 0.51 0.29 0.53 0.51 0.29
0.6 1.05 0.86 0.55 1.05 0.86 0.52 1.05 0.86 0.50
0.9 3.87 3.21 2.39 3.79 3.07 2.26 3.82 3.14 2.25

500 0 0.18 0.18 0.11 0.18 0.18 0.10 0.17 0.18 0.10
0.3 0.27 0.26 0.16 0.26 0.25 0.15 0.26 0.25 0.14
0.6 0.56 0.44 0.27 0.54 0.42 0.25 0.53 0.42 0.24
0.9 2.44 1.78 1.27 2.36 1.71 1.18 2.34 1.68 1.14

Note: See note to Table 1 in the main document.



Table 9: Bias and RMSE of the estimators of 82 in the individual specific intercepts only case
with non-zero drifts.

N=10 N =20 N =100

T  p1,p2 B2 B 3;51 Bo B B;z B2 B ,@;2
Biasx100, p3 =0

100 0 -0.16 —0.29 —0.00 0.18 0.14 —0.04 0.46 0.45 0.01

0.3 —20.54 —449 -0.38 —-20.26 —4.00 —-0.31 —-19.88 —-3.59 —0.17

0.6 —73.12 —14.48 —4.03 —73.12 —14.66 —3.23 —T72.57 —14.21 —2.34

09  —199.08 52.22 —25.80 —196.49 55.68 —25.20 —196.34 50.57 —22.46

250 0 -0.14  —0.14  —0.00 —0.03  —0.03 0.02 0.02 0.02 0.01

0.3 —4.80 —0.73 —0.06 —-4.67 —0.55 —0.02 —4.59 —0.50 —0.03

0.6 -19.62 -3.52 -0.78 —-1942 -3.09 -0.59 —-1940 -3.17 -0.51

0.9 —83.35 011 —6.78 —82.58 093 —6.17 —83.45 —031 —5.86

500 0 —0.03 —0.03 0.01 0.02 0.02 —0.00 —0.02 —0.02 0.00

0.3 -1.01  —0.10 0.00 —-092 —0.03 —0.01 —-0.98 —0.09 —0.00

0.6 —4.42 —0.64 —0.12 —4.24 —0.50 —0.13 —4.37 —0.62 —0.10

0.9 —24.69 —2.33 —1.45 —24.22 —2.06 —1.47 —24.69 —2.54 —-1.29
Biasx 100, p3 = 0.9

100 0 1.07 0.56 0.19 0.94 0.93 1.12 1.21 1.06 0.05

0.3 —18.90 —2.99 —0.52 —19.55 —2.82 0.48 —18.22 —-2.13 —0.69

0.6 —69.74 —10.60 —3.42 —72.76 —11.83 —-3.11 —69.01 —10.05 —4.18

09 —195.18  66.28 17.62 —197.82 70.29 12.74 —189.32 72.69 5.10

250 0 —-0.20 —-0.25 0.00 0.28 0.30 0.06 0.04 —0.02 —0.07

0.3 —-4.85 —0.83 —0.14 —4.29 —-0.08 —0.03 —4.56 —0.64 —0.24

0.6 —19.64 —3.50 —1.23 —19.14 —2.54 —1.02 —19.39 —-3.41 —1.32

0.9 —82.72 1.73 —0.54 —83.23 4.45 —0.47 —82.87 2.45 —2.41

500 0 0.01 0.01 0.01 0.06 0.06 0.06 —0.04 —0.04 —0.00

0.3 -0.94 —0.04 —0.02 —0.91 0.01 0.06 -096 —0.10 —0.02

0.6 —4.25 —-046 —0.24 -4.31 -046 —0.14 —4.25 —0.61 —0.24

0.9 -23.98 -124 -1.08 —-2491 -2.03 -1.00 —24.34 —-245 —1.39
RMSEx10, p3 =0

100 0 5.92 5.99 0.78 4.16 4.22 0.44 1.84 1.86 0.16

0.3 7.90 7.73 1.10 5.75 5.44 0.62 3.11 2.42 0.22

0.6 13.86 11.50 1.93 11.14 8.23 1.12 8.18 3.87 0.45

0.9 33.36 29.69 7.13 27.53 21.48 4.66 21.49 10.96 2.70

250 0 0.93 0.93 0.18 0.63 0.64 0.11 0.28 0.29 0.04

0.3 1.39 1.30 0.26 1.00 0.88 0.16 0.61 0.40 0.06

0.6 3.03 2.14 0.46 2.51 1.47 0.28 2.06 0.72 0.12

0.9 11.08 6.99 2.07 9.76 4.97 1.37 8.66 2.26 0.75

500 0 0.19 0.19 0.05 0.13 0.13 0.03 0.06 0.06 0.01

0.3 0.29 0.26 0.07 0.20 0.18 0.05 0.13 0.08 0.02

0.6 0.67 0.45 0.13 0.55 0.31 0.08 0.46 0.15 0.03

0.9 3.21 1.78 0.59 2.82 1.25 0.39 2.55 0.61 0.19
RMSEx10, p3 = 0.9

100 0 12.07 12.18 4.83 11.77 11.82 4.22 11.01 11.00 3.53

0.3 16.02 15.66 6.39 15.44 15.09 5.63 14.49 14.12 4.73

0.6 26.42 23.61 10.02 25.14 22.02 8.73 23.74 20.80 7.36

0.9 60.78  62.98 29.71 57.44 57.07 25.30 54.93 54.56 20.87

250 0 2.02 2.04 1.04 2.00 2.01 0.91 1.95 1.96 0.81

0.3 2.88 2.82 1.44 2.87 2.77 1.27 2.80 2.71 1.13

0.6 5.48 4.65 2.41 5.50 4.58 2.13 5.36 4.47 1.89

0.9 18.82 15.71 8.65 18.94 15.54 7.67 18.14 14.79 6.74

500 0 0.43 0.43 0.25 0.44 0.44 0.24 0.43 0.43 0.23

0.3 0.63 0.61 0.36 0.65 0.62 0.34 0.65 0.61 0.32

0.6 1.29 1.06 0.62 1.31 1.06 0.59 1.32 1.05 0.56

0.9 5.64 4.33 2.52 5.62 4.14 2.33 5.63 4.14 2.20

Note: The column labels Bg, B;’ and 3;2 denote the group-mean OLS estimator, the group-mean FM-OLS
estimator and the pooled FM-OLS estimator, respectively, of [52.



Table 10: Bias and RMSE of the estimators of 2 in the individual specific intercepts and linear
trends case with non-zero drifts.

N =10 N =20 N =100

T  p1.p2 32 Bzr 3;2 32 3’; é;z 5’2 @j ﬁ;z

Biasx100, p3 =0

100 0 —-0.46 —0.57 —0.09 0.03 0.02  —0.00 0.36 0.38 0.01

0.3 -17.35 —6.55 —0.63 —16.98 576 —0.32 —-16.52 527 —0.17

0.6 —57.10 -27.00 —4.21 —-57.14 -26.96 —2.71 -56.59 -26.18 —1.71

0.9 —108.17 —63.97 —22.18 -109.86 —64.64 —16.50 —110.02 —66.29 —11.84

250 0 —-0.16 —0.16 0.02 —0.00 0.00 0.02 0.02 0.03 0.02

0.3 —4.01 -1.01 —0.07 —-3.78 —-0.75  —0.05 -3.74 -0.74 —0.03

0.6 —15.78 —-542 094 1538 490 —-0.72 1537 —4.99 —-0.53

0.9 —56.03 —26.62 —9.76 —54.83 —25.65 —8.05 —55.56 —26.54 —6.51

500 0 -0.02  —0.02 —0.00 0.04 0.04 0.00 —0.02 —0.02 —0.00

0.3 —0.83 —0.15 —0.02 —0.75 —0.07 —0.01 —0.82 —0.14 —0.01

0.6 —3.62 —1.03 —0.22 —3.47 —0.88 —0.18 —3.61 —1.02 —0.15

0.9 —1846 879 277 -18.08 -840 -2.52 1864 898 -2.17
Biasx100, p3 = 0.9

100 0 1.06 0.85 0.38 0.97 1.09 1.15 1.34 1.31 0.16

0.3 —15.55 —4.65 -1.14 -16.07 -3.94 —0.23 —14.50 -3.81 —1.36

0.6 5392 —23.12 -873 5661 -2356 —8.04 —52.32 -2280 —8.88

09 —-109.33 —68.18 —39.02 —-111.87 —61.76 —35.04 —102.11 —61.90 —35.58

250 0 -0.27 -0.32 —0.02 0.34 0.32 0.13 0.07 0.01  —0.02

0.3 —-4.11  -1.23 -0.34 -3.36  —0.30 —0.08 -3.72  -0.88 —0.32

0.6 —15.83 —5.68 —-245 1497 —4.38 —-1.95 1555 542 232

0.9 —55.11 —27.71 -16.24 —54.59 —24.10 -14.99 —56.38 —27.47 —16.23

500 0 —0.01 —0.02 —0.01 0.06 0.06 0.06 —0.04 —0.04 —0.02

0.3 -0.79 —0.13  —0.06 —0.77  —0.04 0.02 -0.79 —0.16 —0.08

0.6 -3.44 -0.89 —0.52 —-3.65 —0.89 —0.42 —346 —-1.01 —0.54

0.9 -17.61 -8.01 -542 —-1949 -896 543 1824 -9.06 —5.54
RMSEx10, p3 =0

100 0 6.12 6.18 0.93 4.29 4.33 0.55 1.88 1.90 0.20

0.3 8.07 7.93 1.29 5.78 5.58 0.77 2.94 2.49 0.28

0.6 13.29 11.85 2.24 10.24 8.65 1.34 6.78 4.46 0.51

0.9 26.28 25.13 6.98 20.48 18.65 4.48 13.43 10.34 2.00

250 0 0.95 0.96 0.21 0.65 0.66 0.13 0.29 0.29 0.05

0.3 1.39 1.33 0.30 0.98 0.90 0.19 0.55 0.41 0.07

0.6 2.82 2.22 0.53 2.23 1.55 0.33 1.69 0.82 0.14

0.9 8.96 7.04 2.36 7.39 5.19 1.61 5.97 3.33 0.87

500 0 0.19 0.19 0.06 0.13 0.13 0.04 0.06 0.06 0.01

0.3 0.29 0.27 0.08 0.20 0.18 0.05 0.12 0.08 0.02

0.6 0.64 0.47 0.14 0.50 0.33 0.09 0.40 0.17 0.04

0.9 2.80 1.99 0.71 2.33 1.51 0.49 1.98 1.06 0.28
RMSEx10, p3 = 0.9

100 0 12.42 12.54 5.19 12.21 12.25 4.59 11.28 11.30 3.88

0.3 16.38 16.03 6.84 15.94 15.59 6.09 14.73 14.42 5.18

0.6 26.19 24.06 10.71 25.10 22.77 9.36 23.38 21.19 8.02

0.9 53.20 51.98 25.76 50.44 48.66 22.09 47.78 45.41 18.74

250 0 2.10 2.12 1.10 2.06 2.07 0.99 2.01 2.02 0.89

0.3 2.99 2.92 1.53 2.92 2.84 1.37 2.87 2.79 1.24

0.6 5.54 4.81 2.55 5.42 4.67 2.30 5.35 4.61 2.07

0.9 17.44 15.07 8.45 17.05 14.53 7.74 16.70 13.96 6.92

500 0 0.45 0.45 0.27 0.46 0.46 0.26 0.44 0.44 0.25

0.3 0.66 0.63 0.38 0.67 0.64 0.37 0.66 0.62 0.35

0.6 1.31 1.10 0.67 1.33 1.10 0.63 1.34 1.08 0.61

0.9 5.57 4.45 2.71 5.52 4.33 2.54 5.55 4.31 2.44

Note: See note to Table 9.



Table 11: Bias and RMSE of the estimators of 33 in the individual specific intercepts only case
with non-zero drifts.

N =10 N =20 N =100
T  p1.p2 B 35 Bhs B3 B Bhs B B3 Bhs
Biasx 1,000, p3 =0
100 0 5.03 6.31 0.22 2.61 2.89 0.05 0.30 0.07 0.00

0.3 152.17 47.96 0.88  148.95 44.55 0.40  147.60 40.34 0.18
0.6 499.76  156.55 5.87 49540 148.34 3.64  494.82  143.39 2.20
0.9 1051.39 —15.37 2490 1046.81 —22.56 22.13 1040.73 —-37.91 19.34

250 0 0.67 0.69  —0.00 0.11 0.07  —0.02 -0.17  -0.17  —0.01
0.3 13.16 2.83 0.05 12.45 1.75 0.01 12.05 1.56 0.02
0.6 51.37 11.23 0.61 50.48 9.21 0.41 49.90 9.22 0.33
0.9 189.06 4.25 4.51  188.20 0.99 391  188.52 4.06 3.53

500 0 0.01 0.00  —0.00 -0.04 —-0.04 0.00 0.03 0.03  —0.00
0.3 1.14 0.09  —-0.00 1.04 0.04 0.00 1.15 0.13 0.00
0.6 5.07 0.72 0.05 4.82 0.59 0.06 5.02 0.79 0.04

0.9 26.51 2.08 0.58 25.63 1.72 0.58 26.43 2.62 0.48
Biasx1,000, p3 = 0.9

100 0 —-10.77  —-8.29  —-2.52 1.15 1.37  -3.36 —-12.82 -1097 -1.15
0.3 134.73 37.42 1.58  150.25 40.73 -1.39  133.88 29.56 1.02
0.6 483.64  149.11 12.91  503.08 143.28 7.32  480.02 131.59 7.90
0.9 1059.33 —15.49 —89.44 1071.01 -73.05 -87.42 1011.94 -76.23 —65.45

250 0 1.31 1.44 0.30 -049 -045 -0.11 0.39 0.55 0.19
0.3 13.97 3.42 0.60 11.13 0.75  —0.01 12.61 2.69 0.43
0.6 52.81 11.63 2.31 47.86 7.61 1.31 50.38 11.02 1.71
0.9 192.98 532 —211 184.10 —4.97 -3.47 18588 215 241

500 0 0.04 0.04 0.00 0.03 0.03  —-0.02 0.01 0.01 0.02
0.3 1.10 0.12 0.02 117 0.14 0.00 1.06 0.09 0.04
0.6 4.74 0.57 0.19 5.07 0.76 0.17 4.73 0.69 0.21

0.9 24.92 0.66 0.42 26.81 2.21 0.54 25.55 243 0.85
RMSEx100, p3 =0

100 0 39.07 39.55 1.81 26.85 27.14 0.93 11.91 12.08 0.29

0.3 51.51 49.90 2.52 37.06 34.50 1.30 21.06 15.71 0.41

0.6 87.73 73.40 4.32 70.13 51.52 2.25 54.22 26.41 0.74
0.9 178.03  170.02 15.07 14444 118.41 831  113.33 53.31 3.33

250 0 3.35 3.36 0.18 2.21 2.23 0.10 0.98 0.99 0.04
0.3 4.78 4.62 0.26 3.28 3.01 0.15 1.81 1.35 0.05
0.6 9.24 7.31 0.46 7.29 4.89 0.26 5.51 2.32 0.10
0.9 27.86 19.97 2.01 23.96 14.28 1.20 19.96 6.40 0.54
500 0 0.33 0.33 0.03 0.23 0.23 0.02 0.10 0.10 0.01
0.3 0.49 0.47 0.04 0.34 0.32 0.02 0.19 0.14 0.01
0.6 1.03 0.77 0.07 0.78 0.54 0.04 0.57 0.25 0.02
0.9 4.13 2.71 0.31 3.44 1.94 0.20 2.83 0.91 0.09
RMSEx100, p3 = 0.9
100 0 68.91 69.32 16.39 65.08 64.28 12.90 60.20 59.97 9.62

0.3 88.72 85.89 21.46 83.59 79.73 16.85 77.51 75.16 12.75
0.6 140.75  124.85 3322 13277 114.64 25.36  125.44  108.99 19.54
0.9 278.05  301.59 91.20  260.08  274.66 69.55  249.19 257.44 54.13

250 0 6.17 6.22 1.79 5.47 5.48 1.39 5.32 5.33 1.12
0.3 8.82 8.56 2.46 7.75 7.41 1.92 7.70 7.38 1.55
0.6 16.43 13.61 4.06 14.77 11.93 3.17 14.85 12.03 2.56
0.9 48.35 39.68 14.19 45.03 36.87 11.45 43.89 35.59 8.90
500 0 0.57 0.57 0.22 0.67 0.67 0.21 0.60 0.60 0.17
0.3 0.83 0.79 0.31 1.00 0.94 0.29 0.87 0.81 0.24
0.6 173 1.37 0.53 2.02 1.56 0.51 1.79 1.32 0.42
0.9 7.18 5.50 2.16 7.60 5.31 1.93 717 5.00 1.63

Note: The column labels Bg, B;’ and B;S denote the group-mean OLS estimator, the group-mean FM-OLS
estimator and the pooled FM-OLS estimator, respectively, of (s.



Table 12: Bias and RMSE of the estimators of 53 in the individual specific intercepts and linear
trends case with non-zero drifts.

N =10 N =20 N =100
T pr,p2 Bs B B Bs B Bis Bs By B
Biasx1,000, p3 =0
100 0 6.34 7.35 0.29 2.68 2.76  —0.03 0.56 0.53 —0.01

0.3 134.46 55.31 1.35 130.11  50.04 0.49 128.72 46.25 0.25
0.6 414.80  200.36 7.74 409.18 189.70 4.08 408.25 184.02 2.19
0.9 626.82  383.32 28.60 632.16 365.06 14.59 620.53  346.50 6.28

250 0 0.66 0.70  —0.02 0.09 0.06 -0.03 -0.19 —-0.20 -0.02
0.3 11.39 3.21 0.06  10.60 2.16 0.03 10.19 1.90 0.02
0.6 42.85 13.81 0.85 41.74  12.03 0.59 41.15 11.86 0.41
0.9 129.15 44.86 8.10 128.65  44.57 6.12 12893 45.57 4.53

500 0 -0.00  —0.00 0.00 —0.07 -0.07 0.00 0.03 0.03 0.00
0.3 0.95 0.12 0.01 0.84 0.05 0.01 0.97 0.17 0.01
0.6 4.17 1.01 0.11 3.92 0.87 0.09 4.15 1.09 0.07

0.9 19.74 7.47 1.38  18.66 6.73 1.20 19.67 7.72 0.97
Biasx 1,000, p3 = 0.9

100 0 —12.75 —-12.41 —-4.18 -0.22 —-1.28 —-4.11 -1250 -11.39 —1.60
0.3 112.98 39.86 2.29 129.65  44.09 0.10 115.11 35.98 3.07
0.6 392,13  186.89 28.59 415.25 180.29 21.97 393.30 175.65 23.18
0.9 623.75 410.68 79.63 653.38 360.82 60.51 587.35 352.85 62.40

250 0 1.36 1.53 029 -0.67 -0.61 -0.22 0.20 0.37 0.14
0.3 12.20 4.01 0.84 9.05 0.98 0.05 10.52 2.83 0.59
0.6 44.12 14.84 3.95 3874 10.10 2.60 41.32 13.63 3.23
0.9 132.37 51.62 19.47 122.80 39.09 16.23 125.93 45.35  17.32

500 0 0.04 0.05 0.01 0.01 0.00 —0.01 0.02 0.03 0.03
0.3 0.91 0.17 0.05 0.96 0.14 0.03 0.89 0.15 0.08
0.6 3.82 0.87 0.38 4.18 1.02 0.38 3.89 1.01 0.43

0.9 17.89 6.12 3.70  20.10 7.40 3.78 18.99 7.76 3.87
RMSEx100, p3 =0

100 0 40.28 40.85 2.14 2751 27.76 1.13 12.19 12.34 0.39
0.3 52.29 51.04 298 36.96 35.12 1.58 20.01 16.11 0.54
0.6 83.88 75.38 5.07  64.50  53.02 2.72 46.47 28.80 0.94
0.9 144.19  152.33 1518 11042 107.41 8.58 74.22 57.49 3.09

250 0 338 341 021 224 226 012 100 101  0.05
0.3 476 464 030 325 306 017 L7 138  0.06
0.6 878 739 054 673 502 031 473 246 012
09 2335 1953 231 1893 1404 145 1430 748  0.68

500 0 034 034 003 024 023 002 010 010 001
0.3 050 048 004 034 033 003 018 015 001
0.6 101 080 008 073 055 005 050 027  0.02
0.9 365 274 038 287 205 025 22 115 013

RMSEx100, p3 = 0.9
00 0 70.77  7L11 17.38 67.03 66.28 13.88 6191  61.93 10.59

0.3 90.35 87.83 22.63 8541 82.18 18.02 79.44 76.98 13.91
0.6 138.09 126.91 34.56 130.84 119.19 26.80 124.10 112.04 21.13
0.9 245.65 260.32 79.39 229.37 247.77 60.32 221.87 229.77 48.09

250 0 6.40 6.45 1.90 5.68 5.68 1.49 5.47 5.47 1.26
0.3 9.08 8.84 2.62 7.95 7.68 2.06 7.84 7.55 1.73
0.6 16.35 14.07 432 1444 1222 3.41 14.52 12.28 2.87
0.9 43.61 3845 13.61  39.32 3445 11.30 39.27 33.36 9.04

500 0 0.60 0.60 0.24 0.69 0.69 0.22 0.62 0.62 0.19
0.3 0.87 0.83 0.33 1.02 0.96 0.32 0.89 0.84 0.27
0.6 1.73 1.43 0.57 1.98 1.59 0.55 1.77 1.36 0.47
0.9 6.71 5.38 2.28 6.91 5.40 2.09 6.57 5.03 1.83

Note: See note to Table 11.



Table 13: Bias and RMSE of the estimators of 82 in the individual specific intercepts only case
with zero drifts.

N =10 N =20 N =100
T e B B B kR B b kB
Biasx100, p3 =0

100 0 —0.80 —0.84 —0.03 0.17 0.12 -0.01 -0.51 -0.48 0.02
03 —-1.05 -1.33 -0.03 0.40 049 -0.02 -0.74 -0.73 0.03
06 —1.85 -—217 0.00 1.11 1.62 —0.05 -0.94 -0.80 0.05
09 —415 -7.24 0.47 3.67 6.90 —-0.43 -1.26 -1.67 0.13

250 0 -0.29 -0.28 -0.01 0.15 0.15 0.01 0.03 0.03 0.00
03 -0.39 -033 -0.01 0.25 0.23 0.01  —0.00 0.01 0.00
06 044 -0.25 -0.02 0.39 0.30 0.03 —0.10 -0.07 0.00
0.9 0.65 2.28 —0.08 1.16 0.47 0.13 —0.54 —-0.69 —0.01

500 0 0.15 0.16 —0.00 0.05 0.05 0.00 —0.01 —0.01 0.00
0.3 0.24 0.23 —0.00 0.04 0.06 0.00 —0.01 —0.02 0.00
0.6 0.44 0.40 —0.00 0.05 0.13 0.00 —0.03 —0.04 0.00
0.9 1.30 1.10 0.01 0.29 0.64 0.02 0.00 —0.00 -0.00

Biasx100, p3 = 0.9

100 0 1.37 1.60 —0.61 0.68 0.74 0.13 0.55 0.65 0.52
0.3 0.41 2.14 —0.84 1.51 1.10 0.05 0.77 1.12 0.62
06 —-1.91 3.92 —1.11 1.82 040 —0.32 —0.34 1.65 0.52
09 —773 11.33 1.79 1.37 -9.45 -0.51 —5.18 2.85 0.61

250 0 —0.04 0.07  —0.00 0.01 0.10 0.18 0.31 0.37 0.07
0.3 —0.03 0.23 0.07  —0.08 0.04 0.25 0.31 0.49 0.07
0.6 —0.21 0.14 0.11  -0.22 0.01 0.50 —0.07 0.52  —0.05
09 -1.69 -0.75 0.81 1.28 0.17 2.03 -258 -219 -1.34

500 0 0.17 0.16 0.08 0.00 -0.01 -0.02 -0.13 -0.11 -0.06
0.3 0.38 0.22 0.12 -0.07 -0.06 -0.03 —0.25 -0.18 —0.09
0.6 1.02 0.38 022 -0.24 -0.14 -0.05 -0.67 —-0.41 -0.17
0.9 5.09 2.27 1.01 -1.33 -113 —-0.60 -1.54 -0.02 -0.27

RMSEx10, p3 = 0

100 0 7.41 7.49 0.47 5.22 5.29 0.24 2.31 2.34 0.08
0.3 9.45 9.49 0.66 6.79 6.76 0.33 2.96 2.98 0.11
0.6 14.53  13.86 111 10.71  10.00 0.57 4.58 4.42 0.18
0.9 31.83  34.94 3.81 2336 24.89 2.07 9.93 10.85 0.69

250 0 1.60 1.61 0.12 1.13 1.13 0.06 0.52 0.52 0.02
0.3 2.22 2.20 0.16 1.57 1.54 0.09 0.71 0.70 0.03
0.6 3.95 3.55 0.29 2.80 2.48 0.15 1.24 1.12 0.05
0.9 11.71  10.86 1.26 8.32 7.51 0.64 3.68 3.43 0.21

500 0 0.56 0.56 0.04 0.38 0.38 0.02 0.17 0.17 0.01
0.3 0.80 0.79 0.06 0.55 0.54 0.03 0.25 0.24 0.01
0.6 1.52 1.32 0.10 1.03 0.90 0.05 0.47 0.40 0.02
0.9 5.45 4.50 0.48 3.76 3.18 0.24 1.71 1.42 0.08

RMSEx10, p3 = 0.9

100 0 13.78  13.79 4.93 13.19 13.27 4.06 12.62 1281 3.53
0.3 18.03 17.61 6.45 17.23 16.87 5.40 16.57 16.40 4.67
0.6 29.10  25.87 9.90 27.83 25.01 8.40 27.13 24.28 7.18
0.9 64.90 64.91 2798 59.43 60.65 24.28 5835 60.79 20.06

250 0 3.12 3.13 1.19 3.03 3.02 1.01 2.90 2.90 0.87
0.3 4.34 4.24 1.64 4.30 4.11 1.40 4.11 3.94 1.21
0.6 8.05 6.81 2.72 8.04 6.58 2.32 7.71 6.36 2.00
0.9 24.92  20.39 9.20 24.00 18.92 772 23.61 18.79 6.82

500 0 1.08 1.08 0.41 1.02 1.03 0.36 1.01 1.02 0.30
0.3 1.57 1.51 0.58 1.48 1.43 0.50 1.47 1.41 0.42
0.6 3.15 2.51 0.98 2.95 2.36 0.85 2.93 2.33 0.71
0.9 11.86 8.59 373 11.28 8.03 3.21  11.08 7.72 2.66

Note: See note to Table 9.



Table 14: Bias and RMSE of the estimators of o in the individual specific intercepts and linear
trends case with zero drifts.

N=10 N =20 N =100

T p1,p B BF Bi, B BF B B BF B
Biasx 100, p3 =0

00 0  —032 —032 —012 017 014 —004 —051 —0.53  0.02

03 -035 —08 -016 051 064 -006 —071 —0.76  0.03

0.6 —084 -129 —024 165 161 —0.07 —081 —0.82 0.06

0.9 -3.41 -3.61 —-0.23 6.43 5.59 —0.07 —-0.09 -0.21 0.28

250 0  —038 -040 -0.00 018 017 002 005 005 0.0l

03  —048 —049 —0.00 030 026 002 003 003 0.02

0.6 —0.51 —-0.53 —-0.01 0.49 0.33 0.04 —-0.07 -0.04 0.03

0.9 084 126 —0.00 146 013 015 -039 —052 007

500 0 0.16 0.16 0.01 0.07 0.07 0.00 0.00 0.00 0.00

0.3 024 023 001 006 008 001 -001 —001 000

0.6 044 040 002 007 015 001 —0.02 —0.02 0.00

0.9 125 111 014 048 072 001 004 008 002
Biasx 100, p3 = 0.9

100 0 1.31 1.64 —0.47 0.69 0.79 0.58 0.75 0.78 0.57

0.3 002 152 —074 137 154 074 131 148 0.73

06 —335 241 —124 130 135 096 112 1.68 0.88

0.9 —12.55 4.81 —-0.55 —1.50 -—5.84 1.17 —-0.88 —2.55 1.76

250 0 —0.00 009 —005 —003 003 019 034 042 0.10

03  —004 025 —0.04 —006 —0.03 024 041 059 012

06 —031 018 -012 001 -0.09 050 024 065 0.0l

0.9 -28& —114 —064 318 087 179 -105 -1.73 —1.02

500 0 0.15 0.13 0.08 0.06 0.05 0.00 -0.07 -0.06 —0.03

0.3 037 022 013 002 002 000 —015 —0.10 —0.05

0.6 101 044 025 —0.09 —004 —00l —043 —029 —0.10

0.9 5.05 2.77 1.06 —-0.59 —1.05 —-0.42 —-0.27 0.02 —-0.07
RMSEx 10, p3 = 0

100 0 7.62 7.70 0.63 5.31 5.36 0.35 2.36 2.39 0.13

0.3 967 970 0.88 685 682 049 302 304 018

0.6 14.57  14.06 146 10.53 10.01 0.82 4.61 4.47 0.31
0.9 28.25  29.39 4.33 2045 2147 2.52 8.90 9.38 0.99

250 0 1.64 165 016 1.15 115 009 053 053 003
0.3 228 225 022 160 157 012 072 072 0.05
0.6 3.99 362 038 28 252 022 125 113 008
0.9 11.00 1025 157 785 721 090 345 322 034

500 0 058 058 005 039 039 003 018 018 001
0.3 0.82 081 008 056 055 004 025 025 0.02
0.6 154 135 013 104 092 008 047 041  0.03
0.9 527 448 062 361 314 036 166 141 014

RMSEx10, p3 = 0.9
100 0 1418 14.23 529 1361 13.69 436 13.01 13.18  3.90

0.3 18.44 18.04 6.92 17.66 17.38 5.75 16.96 16.87 5.14
0.6 28.98 26.45 10.60 27.74 25.64 8.86 26.93 24.89 7.88
0.9 58.18 57.18 24.88 53.71 52.84 20.75 51.79 5210 18.54

250 0 3.22 3.23 1.26 3.11 3.12 1.09 2.99 2.99 0.96
0.3 4.44 4.36 1.74 4.42 4.24 1.51 4.23 4.07 1.33
0.6 8.03 6.99 2.90 8.08 6.82 2.50 7.74 6.58 2.22
0.9 22.80 19.74 9.29 2223 18.75 7.86 21.80 18.48 7.05
500 0 1.11 1.11 0.44 1.06 1.07 0.39 1.05 1.05 0.33
0.3 1.62 1.55 0.62 1.53 1.48 0.54 1.51 1.46 0.46
0.6 3.18 2.59 1.06 2.98 2.45 0.92 2.94 2.41 0.78

0.9 11.31 8.62 3.94  10.70 8.15 3.36  10.47 7.87 2.87

Note: See note to Table 9.



Table 15: Bias and RMSE of the estimators of 83 in the individual specific intercepts only case
with zero drifts.

N =10 N =20 N =100
T  p1,p2 B3 By Bia Bs By B, Bs By »‘%3
Biasx 1,000, p3 =0
100 0 0.40 1.53 0.93 4.47 4.28 0.23 3.79 4.12 0.03

0.3 249.11 75.94 1.18 25481 8285 —0.03 25347 79.19 —-0.28
0.6 822.13  275.95 —2.38  829.68 279.37 —5.10 823.06 275.89 —4.78
0.9  1601.51 309.73 -59.33 1609.33 319.66 —64.24 1588.05 297.96 —53.37

250 0 -1.711 -1.63 0.07 —-0.78 —-0.88 0.02 0.00 0.01 0.01
0.3 40.91 5.06 0.07 42.58 6.31 —0.01 43.69 772 —0.02
0.6 167.68 33.81 —0.33 17097 35.71 —-0.57 172.61 38.04 —0.54
0.9 566.16 6720 —9.39 57194 69.18 —9.51 574.70 73.90 —8.53

500 0 0.26 0.25 0.03 -0.14 -0.16 0.00 0.03 0.04 0.00
0.3 11.76 1.58 0.04 11.24 1.16  —0.00 11.41 1.40  -0.01
0.6 49.63 9.07  —0.00 48.84 8.60 —0.11 49.04 8.84 —0.11
0.9 224.90 3510  —141 22330 35.18 —2.05 22292 3497 —1.86

Biasx 1,000, p3 = 0.9

100 0 —12.46 —10.96 2.49 —0.72 3.24 1.80 6.46 9.24 1.36
0.3 232.05 66.80 8.57 248.24  86.61 6.93  256.45  89.71 4.26
0.6 792.70  258.61 25.57  819.75 290.87 19.91  823.53 271.68 10.65
0.9  1550.19 291.44 —60.11 1583.94 285.67 —81.88 1563.83 239.19 —88.08

250 0 -1.51 —1.22 0.05 1.25 1.23  —-0.02 1.17 1.31 0.35
0.3 41.24 5.39 0.53 45.65 9.36 0.37 43.99 8.55 0.67
0.6 169.44 35.24 416  175.57  39.90 2.75 170.34  38.42 2.37
0.9 576.18 7741  —136 57559  66.25 —4.15 563.40 73.14 —6.79

500 0 -0.23 -0.21 -0.06 -1.13 -115 -0.06 -037 -0.35 —0.02
0.3 11.23 1.05 0.04 10.24  —-0.03  —0.02 11.20 0.88 0.01
0.6 49.10 8.41 0.92 48.14 7.05 0.55 49.23 8.05 0.38
0.9 225.31 36.47 2.55 22425 33.16 1.66 22543 3279 —0.13

RMSEx 100, p3 = 0

100 0 54.87 55.41 2.67 38.16  38.46 1.21 17.04  17.28 0.36
0.3 72.81 69.37 3.71 54.22 4891 1.69 33.02  23.01 0.50
0.6 128.27  102.89 6.21  108.43  75.35 2.94 87.84  41.72 0.98
0.9 249.17  238.50 21.69  212.28 169.84 12.32 170.24  81.32 6.29

250 0 7.62 7.65 0.42 5.29 5.33 0.20 2.36 2.38 0.06
0.3 11.17 10.43 0.59 8.30 7.15 0.28 5.42 3.28 0.08
0.6 23.99 16.84 1.02 20.67  11.63 0.50 18.07 6.30 0.15
0.9 72.01 46.44 4.27 65.02  33.06 2.29 59.14  16.04 1.06

500 0 183 1.8 010 129 130 0.5 057 058  0.01

0.3 283 254 0.14 213 180 0.7 139 081 0.02

0.6 6.78 430 025 585  3.09 0.2 510 158  0.04

0.9 26.87 1441 114 2457 1026  0.60 2276 558  0.25
RMSEx100, p3 = 0.9

100 0 9556 9571  20.74 8879 89.21 1562  83.21 8349 1176

0.3 120.82  119.59 26.94  114.05 110.95 20.33  108.59 105.61 15.47
0.6 187.54  171.08 40.74 18295 160.83 3092 176.10 153.30 23.59
0.9 363.82 41578 109.91  346.95 368.18 87.45  332.75 348.76 64.44

250 0 14.17 14.19 3.25 13.10  13.06 2.53 1245  12.43 1.87
0.3 19.45 18.90 4.45 18.55  17.46 3.45 1747 16.60 2.57
0.6 35.84 29.64 7.34 3516 27.53 5.67 32.97  26.03 4.23
0.9 98.56 81.13 24.45 95.86  73.14 18.63 90.85  70.41 13.96
500 0 3.30 3.30 0.81 3.15 3.15 0.63 3.17 3.17 0.48
0.3 4.81 4.55 1.13 4.56 4.35 0.88 4.58 4.34 0.67
0.6 9.84 7.52 1.92 9.49 7.12 1.49 9.42 7.11 1.14

0.9 35.34 24.26 7.19 3410  22.62 5.49 33.66  22.14 4.20

Note: See note to Table 11.
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Table 16: Bias and RMSE of the estimators of 3 in the individual specific intercepts and linear
trends case with zero drifts.

N =10 N =20 N =100
T  p1,p2 B3 By Bia Bs By B, Bs By »‘%3
Biasx 1,000, p3 =0
100 0 1.64 1.40 0.91 3.48 3.04 0.13 4.11 4.11 0.05

0.3 225.21 83.93 1.46  228.10 88.25 0.02 22893 86.73 —0.15
0.6 709.53  321.16 1.32 71228 326.56 —2.12  710.50 324.72  -2.28
0.9 1106.10 629.84 —32.52 1095.89 647.43 —38.39 1094.61 642.00 —32.27

250 0 -1.81 -1.71 0.11 —-0.85 —0.94 0.01 —0.00 0.01 0.00
0.3 36.69 5.63 0.16 38.61 7.02 0.00 39.73 8.48  —0.02
0.6 148.12 37.98 0.26  152.12  40.37 -0.14 153.68 42.72 -0.22
0.9 439.64  127.94  —4.01 45242 133.81 —446  452.71 138.03  —4.53

500 0 0.22 0.24 0.03 -0.13 -0.14 0.01 0.03 0.04 0.00
0.3 10.75 1.70 0.04 10.27 1.30 0.02 10.46 1.52 —-0.00
0.6 44.89 9.80 0.10 44.10 9.29 0.01 44.39 9.53  —0.04
0.9 188.92 4785 —0.04 187.78 46.82 —0.65 187.81 47.56 —0.85

Biasx 1,000, p3 = 0.9

100 0 —11.28 —12.26 1.63 0.40 3.33 1.52 6.31 8.78 0.81
0.3 208.32 78.07 1113 224.67  94.07 9.60  230.87  97.28 6.50
0.6 681.21  309.69 44.21  707.76 338.38 36.93  707.87 322.28 27.34
0.9 1065.05 680.79 100.67 1091.84 674.05 67.84 1063.03 612.88 50.69

250 0 —1.47 -1.30 0.10 1.79 1.87 0.19 1.29 1.43 0.40
0.3 37.33 6.10 0.97 4231 10.72 0.91 40.19 9.44 1.03
0.6 150.52 39.78 6.45  157.31  45.22 4.92  151.65 43.63 4.46
0.9 454.41  144.27 25.76  454.17 131.99 18.14  442.42 143.36 16.54

500 0 -0.12  -0.09 -0.03 -1.14 -114 -0.09 -0.34 -0.32 -0.01
0.3 10.39 1.33 0.14 9.24 0.07  —0.00 10.29 1.03 0.07
0.6 44.60 9.37 1.39 43.32 7.60 0.84 44.62 8.77 0.77
0.9 190.83 50.33 8.62  187.50  43.43 6.34  190.36  46.21 5.09

RMSEx 100, p3 = 0

100 0 55.92 56.43 3.10 38.84  39.10 1.48 1741 17.59 0.51
0.3 72.93 70.32 4.26 53.69  49.46 2.06 3144 23.52 0.70
0.6 121.55 104.13 6.98 100.12  77.10 3.49 7748 4511 1.20
0.9 207.19  212.64 20.38  168.13 157.08 11.27  123.23  92.87 4.87

250 0 7.73 7.76 0.48 5.38 5.40 0.25 2.41 2.42 0.08
0.3 11.16 10.56 0.68 8.21 7.26 0.35 5.14 3.35 0.11
0.6 22.78 17.04 1.17 19.27  11.94 0.60 16.29 6.65 0.19
0.9 61.57 45.72 4.60 54.43  33.49 2.43 4724 19.61 0.92

500 0 187 187 0.1 133 133 0.06 058 059  0.02

0.3 284 259 016 212 185  0.09 132 082 003

0.6 649 439  0.28 550 318  0.15 466 163  0.05

0.9 2379  14.55 128 2135 1068 069 1931  6.41 0.23
RMSEx100, p3 = 0.9

100 0 97.69  97.76  21.80  91.78 92.22 1669  85.97 86.30  12.95

0.3 122.81  121.06 28.19  116.83 114.41 21.51  111.32 108.54 16.92
0.6 185.28 173.51 42.52  180.24 164.06 3233 173.76  157.20 25.62
0.9 328.85 367.26 99.21 31247 327.63 74.52  299.38  309.90 57.37

250 0 14.56 14.56 3.43 13.46 1341 2.69 12.79  12.76 2.04
0.3 19.87 19.36 4.70 18.94  17.95 3.66 17.87  17.05 2.81
0.6 35.51 30.27 7.74 34.69  28.31 5.98 32.61  26.72 4.62
0.9 90.43 78.19 24.17 87.34  72.17 18.47 82.93  68.68 13.92
500 0 3.38 3.38 0.85 3.23 3.23 0.67 3.25 3.25 0.51
0.3 4.89 4.65 1.19 4.65 4.46 0.94 4.67 4.46 0.72
0.6 9.72 7.67 2.01 9.34 7.30 1.59 9.28 7.29 1.22

0.9 32.80 24.26 7.40 3147 22.73 5.68 3113 2235 4.34

Note: See note to Table 11.
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Table 17: Empirical null rejection probabilities of Wald-type tests for Hy : 51 = 5, s
3, B3 = 0.3 in the individual specific intercepts only case with zero drifts.
N=10 N=20 N =100
T pp2 Wep Wew WP W WS Wrp Wi WP W WS Wrp Wi WT W WE
pP3 =
100 0 006 008 008 009 006 006 007 008 008 006 006 006 007 007 0.06
03 022 012 012 012 011 023 012 011 011 011 040 024 011 011 0.11
0.6 059 019 014 014 019 068 025 012 012 023 097 071 017 017 0.46
09 089 025 021 021 072 094 030 021 020 089 1.00 059 035 024 1.00
250 0  0.06 0.06 007 006 006 005 006 006 006 006 005 005 005 005 0.5
03 025 010 0.09 010 009 028 012 009 009 009 052 029 008 008 0.8
06 071 023 011 011 0.13 082 033 011 011 014 100 090 0.14 014 024
0.9 097 0.32 0.17 0.17 046 099 043 0.15 0.14 064 1.00 093 0.29 0.22 0.99
500 0  0.05 005 005 005 005 005 006 006 006 005 005 005 006 006 0.05
0.3 0.26 0.10 0.08 0.08 0.08 030 0.11 0.08 0.08 0.07 057 031 0.08 0.08 0.07
0.6 076 024 009 010 0.10 086 037 009 009 010 1.00 095 013 013 0.16
0.9 098 040 014 014 030 1.00 059 014 013 041 1.00 099 0.30 026 0.93
p3 =03
100 0 008 007 010 0.08 014 010 007 012 007 024 022 007 023 007 0.61
03 025 011 015 011 021 030 012 016 0.11 031 057 020 028 011 067
06 061 018 016 013 030 071 024 017 0.13 041 096 055 035 016 0.77
0.9 090 0.28 0.29 026 0.75 095 032 030 025 087 1.00 0.58 057 0.34 0.99
250 0  0.07 0.05 008 006 014 010 007 0.11 007 022 024 007 025 007 0.60
0.3 0.29 0.10 0.12 0.09 0.18 035 0.12 0.15 0.10 0.27 0.66 021 0.30 0.09 0.65
06 074 022 013 010 022 084 032 017 011 033 099 072 035 013 0.71
0.9 097 033 023 019 052 099 044 023 017 070 1.00 081 050 025 0.96
500 0  0.07 005 008 005 013 010 006 0.0 006 023 024 005 024 005 0.60
03 030 009 011 008 0.16 037 011 013 008 026 070 022 028 008 0.63
06 079 023 013 010 020 088 034 015 010 030 100 080 033 011 067
0.9 099 041 019 015 039 1.00 056 022 015 054 1.00 094 050 021 0.90
p3 = 0.6
100 0 019 007 022 008 031 030 007 033 008 049 0.64 007 0.66 0.08 0.6
0.3 0.40 0.11 0.28 0.12 0.38 050 0.12 038 0.13 056 081 0.13 0.69 0.11 0.88
0.6 070 0.8 031 016 046 080 021 041 0.16 061 096 028 072 016 091
0.9 094 031 046 034 077 097 033 053 033 086 1.00 044 081 041 098
250 0 0.8 0.06 019 006 031 031 007 032 007 048 0.68 006 0.69 0.06 0.86
03 042 009 024 009 036 056 011 037 010 053 085 0.12 072 009 0.88
0.6 079 018 028 011 040 087 024 039 012 057 098 034 072 012 0.89
0.9 098 031 038 023 062 099 036 046 022 076 1.00 049 077 025 0.96
500 0 019 005 020 005 030 030 005 030 005 049 0.68 005 0.68 006 0.85
03 045 009 024 008 035 057 009 035 008 053 086 012 070 0.08 0.87
0.6 084 019 027 010 038 090 024 038 010 054 099 039 071 010 088
09 099 035 034 018 051 100 042 043 0.18 067 1.00 060 076 0.19 093
p3=10.9
100 0 058 008 061 009 063 076 008 078 009 079 096 008 097 009 0.97
03 074 012 067 014 069 086 012 082 015 083 098 0.13 097 016 098
0.6 089 019 070 022 074 095 019 083 022 085 099 021 097 023 098
0.9 098 040 0.80 049 084 099 040 087 048 092 1.00 043 098 051 0.99
250 0 058 0.05 060 006 061 077 007 078 007 080 096 006 096 006 0.97
03 077 009 066 010 066 088 010 081 011 083 098 0.10 097 011 098
0.6 092 015 068 015 069 096 016 082 015 084 1.00 0.17 097 015 098
09 1.00 032 075 033 078 100 034 085 034 08 100 034 098 034 098
50 0 057 0.05 058 005 062 076 006 076 0.06 0.80 096 0.06 096 006 0.97
0.3 077 009 063 009 065 088 009 08 009 082 099 009 097 010 097
0.6 093 014 065 012 067 097 015 081 0.12 084 100 015 097 012 097
0.9 1.00 029 071 025 0.74 100 030 084 025 085 1.00 0.33 097 0.25 0.98

Note: See note to Table 3 in the main document.
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Table 18: Empirical null rejection probabilities of Wald-type tests for Hy : f1 = 5,82 = —3, 83 =
0.3 in the individual specific intercepts and linear trends case with zero drifts.

N =10 N =20 N =100
T pi,p2 Wrg We WY WL WL Wrp Wew WT W Wi Wrp W W Wi WZ

rob rob rob

pP3 =
100 0 0.07 0.08 0.09 0.09 0.07 0.07 0.08 0.08 0.09 0.07 0.06 0.07 0.08 0.08 0.07
0.3 0.24 0.15 0.14 0.14 0.12 025 0.15 0.12 0.12 0.13 046 031 0.13 0.13 0.16
0.6 0.66 0.29 0.21 020 034 075 038 022 022 046 099 086 049 044 094
0.9 0.96 0.60 0.62 0.62 098 099 0.75 075 0.73 1.00 1.00 0.99 1.00 0.99 1.00

250 0 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 007 0.07 0.06 0.05 006 0.06 0.06 0.06
0.3 0.27 0.12 0.0 0.11 0.10 030 0.14 0.10 0.10 0.10 0.58 036 0.09 0.09 0.10
0.6 0.76 031 0.15 0.15 0.20 0.86 043 0.15 0.15 024 1.00 096 032 028 0.63
0.9 099 0.58 047 046 0.87 1.00 0.75 059 0.56 098 1.00 1.00 0.99 096 1.00

500 0 0.05 0.05 0.06 0.06 0.05 0.05 0.06 0.06 0.06 005 0.05 0.06 0.06 0.06 0.06
0.3 0.27 0.10 0.08 0.08 0.08 032 0.13 008 0.08 0.08 0.63 038 0.08 0.08 0.08
0.6 0.80 0.30 0.11 o0.11 0.13 0.89 047 0.12 0.12 0.16 1.00 098 023 021 0.38
0.9 099 059 034 033 0.66 1.00 0.78 043 041 087 1.00 1.00 0.95 0.88 1.00

p3 =03

100 0 0.08 0.07 0.11 0.09 0.13 0.10 0.07 013 0.08 0.21 023 008 026 0.09 0.52
0.3 0.27 0.14 0.17 013 020 032 015 018 0.12 028 061 025 033 0.13 0.60
0.6 069 029 026 022 041 079 038 031 024 053 098 072 0.62 038 084
0.9 096 0.65 0.69 066 097 099 079 082 0.77 099 1.00 098 0.99 097 1.00

250 0 0.08 0.06 0.09 0.06 0.11 0.10 0.07 0.11 0.07 020 0.26 0.06 027 0.07 0.52
0.3 031 012 0.13 0.10 0.17 037 0.15 0.16 0.11 025 0.69 025 032 0.10 0.57
0.6 079 031 0.18 0.15 026 088 043 023 0.16 038 1.00 0.8 0.50 0.23 0.70
0.9 099 0.61 0.56 052 0.84 1.00 0.76 0.69 0.60 093 1.00 098 0.98 090 0.99

500 0 0.07 0.04 0.07 0.05 0.12 0.10 0.06 0.11 0.06 0.19 026 0.06 026 0.05 0.51
0.3 033 0.10 0.11 0.08 0.16 040 0.13 0.14 0.08 023 0.72 025 031 0.08 0.55
0.6 083 032 015 0.11 020 092 043 019 0.12 030 1.00 085 044 0.17 0.63
0.9 1.00 062 044 038 0.65 100 0.78 0.54 043 081 1.00 0.99 093 0.76 0.97

p3 = 0.6

100 0 0.20 0.08 0.24 0.09 032 031 0.08 035 0.09 049 0.67 0.08 0.69 0.09 0.84
0.3 043 013 031 013 040 054 0.15 041 0.14 057 084 017 074 0.14 087
0.6 0.77 029 041 024 055 086 033 052 026 068 098 045 083 030 0.92
0.9 098 0.67 0.78 0.69 0.92 1.00 0.73 087 0.75 096 1.00 084 0.98 0.85 0.99

250 0 0.20 0.06 0.21 0.06 031 033 0.07 034 007 047 0.70 0.06 0.71 0.06 0.84
0.3 046 0.11 027 0.10 037 059 0.12 040 0.11 054 087 0.15 0.74 0.10 0.86
0.6 0.84 027 034 015 046 091 032 046 0.17 061 099 045 079 0.18 0.89
0.9 0.99 0.59 0.67 0.52 082 1.00 0.67 0.78 0.57 089 1.00 0.80 096 0.68 0.98

500 0 0.20 0.06 0.21 0.06 030 032 0.05 033 005 048 0.70 0.06 0.71 0.06 0.84
0.3 047 010 0.26 0.09 035 059 011 038 0.09 052 08 0.14 0.74 0.09 0.86
0.6 087 026 030 0.12 040 093 031 042 012 056 099 047 0.77 0.13 0.87
0.9 1.00 0.57 0.57 039 068 1.00 064 068 041 0.80 1.00 080 0.93 0.51 0.95

p3=10.9
100 0 0.60 0.09 0.64 0.10 0.65 0.77 0.09 080 0.10 0.81 0.96 0.09 0.97 0.10 0.97
0.3 0.76 0.14 0.70 0.16 0.71 0.88 0.15 084 0.17 0.85 098 0.15 0.97 0.17 0.98

0.6 092 027 076 029 078 096 027 087 028 088 1.00 030 098 030 0.98
0.9 099 0.65 091 068 093 1.00 0.65 095 068 096 1.00 0.68 099 0.71 0.99

250 0 0.59 0.06 0.61 0.06 064 078 0.06 0.79 0.07 081 097 0.07 097 0.07 0.98
0.3 0.79 0.10 0.68 0.11 069 0.89 0.11 082 0.12 084 099 0.12 098 0.12 0.98
0.6 094 021 073 017 0.74 098 0.22 085 0.18 0.87 1.00 024 098 0.19 098
0.9 1.00 052 086 051 087 1.00 054 092 052 093 1.00 056 0.99 0.55 0.99

500 0 0.60 0.05 0.61 006 0.64 078 0.06 079 0.06 081 097 0.06 0.97 0.07 0097
0.3 0.79 0.09 0.66 0.09 068 0.89 0.09 082 009 083 099 0.10 097 0.10 0.98
0.6 094 018 0.69 0.13 0.71 098 0.19 084 0.13 085 1.00 021 098 0.14 098
0.9 1.00 046 081 0.38 082 1.00 047 090 037 090 1.00 050 0.99 040 0.99

Note: See note to Table 3 in the main document.
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Figure 4: Size corrected power of the tests for T'= 100 and p1, p2 = 0.6 in the individual specific
intercepts only case with zero drifts.

Note: See note to Figure 1 in the main document.
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Figure 5: Size corrected power of the tests for T'= 100 and p1, p2 = 0.6 in the individual specific
intercepts and linear trends only case with zero drifts.

Note: See note to Figure 1 in the main document.
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