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VORWORT

Nach mehr als einjihriger Arbeit eines Teams von sieben
Mitarbeitern Ubergibt die Abteilung fikonomie des Instituts
fiir Hohere Studien das erste makrotkonometrische Modell

der Osterreichischen Wirtschaft der Offentlichkeit.

Die vorliegende Modellversion "OSTERREICH I" ist die
ausgereifteste Variante von jenen sechs Modellen, die
in dieser ersten Forschungsperiode angefertigt wurden.
Die Prognosetauglichkeit und die strukturelle Zuver-
léssigkeit von "OSTERREICH I" scheint nach bisherigen

Testergebnissen sehr befriedigend zu sein.

Dieses Modell wurde bereits in zweifacher Hinsicht einer
praktischen Erprobung unterzogen: einerseits wurde es
fiir Zwecke der Wirtschaftsprognosen verwendet, wobei die
Vorhersagen fir die Wirtschaftsentwicklung 1970 dem
(sterreichischen Institut flir Wirtschaftsforschung zur
Verfiigung gestellt wurden; andererseits diente es der
Osterreichischen Nationalbank bei der Beurteilung wirt-
schaftspolitischer MaBnahmen im Zusammenhang mit der

DM-Aufwertung.

Die vorliegende Arbeit erhielt eine entscheidende
Starthilfe durch Herrn Drs. Jaap Post vom Zentralen
Planbiroc in Den Haag, der zweimal als Konsulent am
Institut weilte und dem die Mitarbeiter fir die Ein-

filhrung in Techniken des Modellbaues herzlich danken.

Mitarbeiter des Osterreichischen Instituts fir Wirt-
schaftsforschung leisteten wertvolle Hilfe bei der
Datenerhebung und gaben durch zahlreiche kritische
Anregungen AnlaB zu bedeutenden Verbesserungen des

Modells.




Mit Unterstiitzung des Rechenzentrums des Instituts

fiur Hhere Studien wurde eine Okonometrische Programm-
bibliothek erstellt, die zusammen mit einer computer-
orientierten volkswirtschaftlichen Datenbank im Institut
fiir Héhere Studien die Anwendung modernster Okonometrischer

Verfahren in {sterreich erméglicht.




EINLEITUNG

1.1 CHARAKTERISIERUNG DES MODELLS

Das Modell "OSTERREICH I"™ ist ein kurzfristiges makra-
Skonometrisches Modell, da es fir einen Prognosezeit-
raum von ein bis zwei Jahren bestimmt ist und auf den
Aggregaten der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung
basiert. Das Modell soll zwei verschiedene Zwecke er-

fillen:

Erstens sollen mit dem Modell Prognosen lber die kurz-
fristige Wirtschaftsentwicklung erstellt werden. Diese
Prognosen k8nnen den wirtschaftspolitischen Entscheidungs-
trdgern Grundlagen fir allenfalls notwendige wirtschafts-

politische Mabnahmen liefern.

Zweitens sollen mit diesem Modell die Auswirkungen
alternativer wirtschaftspolitischer Mafnahmen quanti-
tativ erfaBt werden. Damit diese Aufgabe vom Modell er-
fiillt werden kann, muB3 es ein mdglichst getreues Abbild
der kausalen Struktur der betrachteten Wirtschaft dar-

stellen.

1.2 STRUKTUR DES MODELLS

Das Modell "OSTERREICH I" besteht aus insgesamt 28 Glei-
chungen, wovon 13 wirtschaftliche Verhaltensweisen be-
schreiben, wdhrend die restlichen 153 definitorische Zu-

sammenhénge wiedergeben.




Die 13 Verhaltensgleichungen sind stochastischer Natur
und sollen die kausalen Relationen zwischen den wichtig-
sten WirtschaftsgréBen erfassen; ihre Parameter werden
mit Verfahren der mathematischen Statistik geschatzt.
Dem kurzfristigen Charakter des Modells entsprechend
dominieren Verhaltensgleichungen fir die Nachfragekate-
gorien, namlich fir den privaten Konsum, fir die pri-
vaten Ausristungs- und Bauinvestitionen, fir die Lager-
verdnderungen, fir die Importe im weiteren Sinn und fir

die privat Beschaftigten.

Die Rate der Arbeitslosigkeit kann als Ausdruck des
Ungleichgewichts am Arbeitsmarkt aufgefalBt werden. In
die entsprechende Verhaltensgleichung gehen daher Ange-

bots~ und Nachfrageelemente ein.

Die Angebotsseite der Wirtschaft wird durch vier Preis-
gleichungen erfaBt. Es sind dies die Verhaltensglei-
chungen fir die Deflatoren der privaten Ausristungsin-
vestitionen, der Bauinvestitionen, des Bruttosozial-
produkts und flir den Index der Verbraucherpreise. Eine
Produktionsfunktion ist im Modell also nur implizit

erkennbar.

Zwei Verhasltensgleichungen beschreiben die Einkommens-
kategorien, namlich die Gleichung fir das private Lohnni-
veau und die Gleichung fir das private Nichtlohnein-

kommen (Unternehmereinkommen).

Die 15 Definitionsgleichungen beinhalten Beziehungen,
die sich aus der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung
ergeben, stellen einfache Umrechnungen von realen auf
nominelle Werte daer oder definieren in bestimmten

Verhaltensgleichungen bendtigte Variable.




Mit Ausnahme der Rate der Arbeitslosigkeit und der
Frostrate, die in Form von ersten Differenzen auf-
treten, wurden alle Zeitreihen in jédhrliche Ver&nderungs-

raten transformiert.

1.3 CHARAKTERISIERUNG DER VARIABLEN

konometrische Modelle sind unterbestimmte Gleichungs-
systeme, das heiBt, in der Regel ist die Anzahl der Variablen
des Systems griéBer als die Anzahl der Gleichungen. Das
Gleichungssystem kann fir Prognosezwecke nach den endo-
genen Variablen geltst werden. Endogene Variable sind
solche, die durch Verhaltensgleichungen gesch&tzt oder

durch Definitionsgleichungen bestimmt werden. Die restli-

chen GroRen werden als prédeterminierte Variable bezeichnet.

Das Modell "OSTERREICH I" enth&dlt 28 endogene Variable,
entsprechend den 13 Verhaltens- und 15 Definitionsglei-
chungen. Von den 37 prédéterminierten Variablen sind ca.

zwei Drittel als rein exogen zu betrachten.

Dié Skonomisch bedeutendsten excgenen Variablen sind die
Exporte im weiteren Sinn und das Importpreisniveau, da sie
die Abh&ngigkeit der Osterreichischen Wirtschaft vbn der
Konjunkturlage des Auslandes wiedergeben. Die restlichen
exogenen Variablen sind als wirtschaftspolitische Instru-
mente zu betrachten, wie die &ffentlichen Ausgaben fir
Konsum und Investitionen und Variable fir das Ausmal der
Belastung mit direkten und indirekten Steuern sowie -

mit Einschrénkungen - der Tariflohnindex und die Rendite
festverzinslicher Wertpapiere. Exogen sind noch eine
demographische und eine klimatische GroBe sowie zwei

Dummy-Variable.
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Unter den endogenen Variablen finden sich die Ziel-
variablen der Wirtschaftspolitik: die Veranderungs-

rate des Bruttosozialprodukts als ZielgriBe der Wachs-
tumspolitik, mehrere Preisvariable sowie die Arbeits-
losenrate als Indikator fir das AusmafB der Vollbeschafti-
gung. Aussagen Uber die Entwicklung der Einkommensver-
teilung konnen an Hand der Unterscheidung von Lohn- und

Nichtlohneinkommen hergeleitet werden.

1.4 ZEICHENERKLARUNG

In dieser VerSffentlichung wird durchgehend zwischen

"7eitreihen” und "Variablen' unterschieden.

"Zeitreihen” stellen das statistische Rohmaterial dar.
Sie sind durch einen symbolischen Namen
gekennzeichnet, der aus drei oder vier
Blockbuchstaben besteht und mit einer

Tilde versehen ists

A

AAAN ... ..., nominelle GrdéQBen

AAA? ........ deflationierte Groben

AAAX wveeunns Indices

P

AAA Lo sonstige Grolen
"Variable" entstehen aus den "Zeitreihen® durch

Transformation derselben in prozentuelle

Verinderungsraten oder erste Differenzen.
Sie werden durch den entsprechenden sym-

bolischen Namen ohne Tilde bezeichnest. Im
Modell selbst sind nur "Variable" ent-

halten.

Q;AAANt = AAANt - AAANt_1.

5 steht alsoc fir den bekannten Differen-

zenoperator.
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bezeichnet die Durbin-Watson d-5tatistik.

bezeichnet den multiplen Korrelations-

koeffizienten.

bezeichnet einen partiellen Korrela-

tionskoeffizienten.
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2.

STATISTISCHE METHODEN

Die Parametersch&tzungen fir das Modell "USTERREICH I"
basieren auf Jahresdaten mit einer Stichprobenperiode von
1954 - 1968, Die Residuen jeder Verhaltensgleichung laufen
ginheitlich von 1957 - 1968.

In einem Stichprobenzeitraum von 15 Jahren dirften aus-
reichende Informationen fir kurzfristige Prognosen Uber
gin bis zwei Jahre enthalten sein. Da jedoch Jahres-

daten vorliegen, ist die Anzahl der erklérenden Variablen
pro Gleichung beschrankt, weshalb es aus statistischen
Grinden wiinschenswert wire, entweder den Stichproben=-
zeitraum zu vergrdBern oder auf Halbjahres- bzw. HQuartals-
daten Ubcrzugehen. Das derzeit aus amtlichen {uellen
verfiigbare Datenmeterial setzt einem solchen Vorhaben

jedoch groBe Schwierigkeiten entgegen.

In dieser Publikation sind Einzelgleichungsschétzungen
mittels Ordinary Least Squares enthalten; simultane
Schatzverfahren wurden ebenfalls auf das Modell ange-
wendet, ihre Ergebnisse sollen jedoch getrennt ver-

offentlieht werden.

Wie aus 1.4 hervorgeht, wurden die benutzten Zeitreihen

in prozentuelle Verdnderungsraten oder erste Differenzen

" transformiert. Diese methodische Besonderheit soll im

folgenden ausfihrlich erlé@utert werden.

Die theoretische Okonomie erwartet von der Okonometrie,
daB sie ein Instrumentarium zum Testen von hypothetischen
Kausalbeziehungen auf ihre Wahrscheinlichkeit und zur

Schatzung der Parameter spezifischer Modelle liefert.
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Alternative Hypothesen sollen hinsichtlich ihrer GUltig-
keit differenziert werden, um Aufschlisse Uber die
"wahre" Struktur des zugrunde liegenden Wirtschafts-

prozesses zu erhalten.

{lkonomische Zeitreihen in Rohform, wie sie in den
amtlichen Verdffentlichungen ausgewiesen werden, ent-
halten durchwegs einen ausgepragten Trend. Die Ver-
wendung diescr Rohdaten, die als NiveaugrdBen bezeichnet
werden sollen, fihrt in der Regressionsanalyse zu un-
erwiinschten Effekten, die bei der Erstellung vieler Skono-

metrischer Modelle leichtfertig Ubersehen wurden.

Die Verwendung von trendbehafteten Zeitreihen fihrt zu
Multikollinearitdt unter den erkl&renden Variablen. Als
Folge davon steigt die Varianz der geschétzten Para-
meter, deren Werte damit unzuverl&ssiger werden. Anderer-
seits kann bei Multikollinearit&t sogar der verwirrende
Fall auftreten, daB fialschlicherweise stabile Schatz-
ergebnisse vorgetduscht werden. Wenn die Zeitreihen der
abhéngigen und der unabh@ngigen Variablen einen gleich-
liufigen Trend aufweisen, 1&Bt sich leicht zeigen, dal
mit zunehmendem Stichprobenumfang der Korrelationskoef-
fizient gegen eins tendiert und der Wert des Regressions-
koeffizienten sich dem Quotienten der Trendkomponenten

nahert.

Man sieht also, daB bei Verwendung trendbehafteter Zeit-
reihen sowohl die Parameterscha@tzungen unzuverlassiger
werden, als auch die statistischen Kriterien fur die
Existenz von Kausalbeziehungen an Aussagekraft verlierxen.
Die Giite der Anpassung ist irrefithrend, da sie vom ge-

meinsamen Trend herrihrt.
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Durch Bildung von ersten Differenzen wird ein linearer,
durch Bildung von Veradnderungsraten ein exponentieller
Trend eliminiert. Die verbleibende Korrelation zwischen

den transformierten Zeitreihen ist im allgemeinen zwar

wesentlich geringer als bei den urspriinglichen Zeitreihen,

daflir steigt aber die Wahrscheinlichkeit, daB der ange-

zeigte verbleibende Zusammenhang kausaler Natur ist.

Angesichts der mangelnden Genauigkeit Gkonomischer Daten
ist auch der weitere Vorteil nicht zu unterschatzen, dal
durch Differenzenbildung gewisse systematische Beobach-

tungsfehler ausgefiltert werden.

Am Beispiel einer einfachen Konsumfunktion soll die Wir-
kung der Zeitreihentransformationen dargestellt werden.
Die Hypothese, dal der nominelle private Konsum vom
disponiblen Lohneinkommen abh&ngig ist, fiihrt bei Ver-

wendung von NieveaugrtBen zu folgender Sché&tzungs

T r—— 2
CTPNt = 15.65 + 1.07 LDTNJC R™ = .997
DW = .60
In ersten Differenzen lautet diese Gleichung:
Y et 2
iﬁCTPNt = 2.5 + .YSAALDTNt R™ = .745
Bei Verwendung von Verédnderungsraten erhé&lt man:
A ETPN AUDTN
:Z:;?‘i = 1.9 + .60 A,—_::';'——'JE R2 = .503
CTPNt—1 LDTNt—1 DW = 1.86
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An diesem Beispiel wird sichtbar, wie bei Trendeliminationen
durch Differenzenbildung der Korrelationskoeffizient ab-
nimmt und die Autokorrelation der Residuen, gemessen an

Hand der Durbin-Watson-Statistik, verringert wird.

Die geschétzten Parameter der erklarenden Variablen lassen
sich bei Verwendung von ersten Differvnzen als Grenz-
neigungen und bei Verwendung von Verd@nderungsraten als
Elastizitaten interpretieren. Die Konstanten in den
Gleichungen bringen eine lineare bzw. exponentielle Trend-

komponente zum Ausdruck.

Welche Transformation der Originalzeitreihen im kon-
kreten Fall vorgenommen werden soll, wird auller von der
Beschaffenheit des Trends weitgehend von Skonomischen
Uberlegungen bestimmt, wie etwa von der Annahme kon-

stanter Grenzneigungen bzw. konstanter Elastizitaten.

DATEN

Im folgenden wird eine Darstellung der im Modell verwendeten

Variablen (= transformierten Zeitreihen) gegeben.

Die in der Quellenangabe gebrauchten Abklrzungen bedeuten:

WIFO . . . Usterreichisches Institut fiir

Wirtschaftsforschung,

St. U. . . Statistische Ubersichten zu den

Monatsberichten des WIFO.
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4. VERHALTENSGLEICHUNGEN

4.1 RATE DER ARBEITSLOSIGKEIT

ALO = -.332 BEP + .534 BBS + .016 FRQ + .170

1

ALO = Rate der Arbeitslosigkeit

BEP = Privat Beschaftigte
BBS = Bevdlkerungspotential
FRQ = Frostrate

-59~
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Die Bezeichnung "Rate der Arbeitslosigkeit" folgt den
"Statistischen Ubersichten” des Instituts fiir Wirt-

schaftsforschung (Tebelle 7.1) und ist definiert als
der-prozentuelle Anteil der vorgemerkten Arbeitslosen

am Arbeitskré&fteangebot.

Der Gleichung liegt die Annahme zugrunde, dafl die Zahl
der vorgemerkten Arbeitslosen in einem konstanten Ver-
héltnis zur Differenz von Arbeitskrafteangebot und

-nachfrage steht.

Die Angebotsseite wird durch eine demographische Gridfle
beschrieben, wobei eine Zeitreihe "Arbeitsfahige Be-
vBlkerung" (EVX3 als Summe von ma&nnlicher und weiblicher
BevGlkerung zwischen 15 und 65 Jahren konstruiert wurde.
Als reprédsentativ flr die Nachfrage nach Arbeitskraften
wird die Zahl der privat Beschaftigten (ﬁEE3 angesehen.
Subtrahiert man von der Zahl der Arbeitsfa@higen die Zahl
der tatsachlich Beschéfﬁigten, so erhdlt man eine hypothe-
tische Arbeitslosenzahl (Ktﬁﬁ), die gemal unserer Hypo-~
these der Zahl der vorgemerkten Arbeitssuchenden (ﬂtﬁﬁd

proportional sein soll.

Um diese Zusammenhé&nge in eine statistisch verwertbare
Form zu bringen, missen noch einige mathematische Um-
formungen vorgenommen werden. Die oben beschriebenen
Beziehungen lauten:

o ———t o~ o~
(i) ALOH,= BVA - BEP,

-~ \__/"I i’

(ii) ALOVg= 0t ALOR = ok (BVA - BEP,)
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Die weiteren Umformungen dienen dazu, einen Ausdruck zu
erhalten, der den Jahreszuwagchsen der Rate der Arbeits-

losigkeit entspricht. Nach Differenzenbildung und Division

durch BEPt_ erhdlt man

1

— s A Fama g —t /“\.,/
o ALDVt ALDVt—1 | BVAt - BVAt—1 BEPt - BEP_t_1
( 111 ) P T et = O” ( P - B }
BEPt—1 BEPt—1 : BEPt—1 BEPt—1

i

ii(BBst - BEP,) .

Die linke Seite dieser Gleichung stell£ bis auf eine an-
ndhernd feste GroBe, diz in die Konstante O¢ eingeht, die
jdhrliche Verdnderung der Rate der Arbeitslosigkeit (ALO)
dar. Der erste Ausdruck rechts definiert die Variable BBS
("Bevilkerungspotential™), der zweite Term ist identisch
mit der jahrlichen Ver@nderungsrate der privat Beschaftig-

ten.
Diese Uberlegungen legen den Regressionssatz

(iv) ALDt = Q@BBSt —cjkBEPt

nahe, der den Kern der ins Modell aufgenommenen Gleichung
darstellt. Die geschatzten Koeffizienten von BBS und BEP
weisen nicht genau denselben Absolutbetrag auf. Ihre Koef-
fizientenintervalle Uberschneiden einander jedoch, so daB
die Hypothese gleich graoBer Koeffizienten nicht verworfen

werden kann.

Es zeigte sich, daf die zus#tzliche Verwendung der Variablen
FRQ ("Frostrate" = Frosttage pro Jahr) signifikant zur Er-
klarung von ALO beitragt. Es ist anzunehmen, daB diese GrdBe
die Lage des Arbeitsmarktes vor allem im Baugewerbe und in

der Landwirtschaft widerspiegelt.
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PRIVAT BESCHAFTIGTE

.725 BEP +
-1

BEP
LBPN
NBPN
UMSN -

JA71 A UMSN - .160 LBPN + .147 NBPN +

{i

lt

-1 -1

+ 472

Privat Beschaftigte
Lohnniveau, privat, nominell
Nichtlohneinkommen pro Besch&ftigten,

Umsatz (Gesamtnachfrage), nominell
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Das Wachstum der Zahl der unselbstédndig Beschaftigten
des privaten Sektors wird in dieser Gleichung durch die

Nachfrage der Unternehmer nach Arbeitskraften erklart.

Wie zu erwarten war, zeigte sich ein deutlicher positiver
Zusammenhang zwischen der nominellen Gesamtnachfrage
(UMSN = "Umsatz") und der Zahl der privat Beschaftigten.
Die Wachstumsrate der privat Besch@ftigten reagiert mit
einem Faktor von .171 auf die Beschleunigung des Wachs-

tums der Gesamtnachfrage.

Die Variable NBPN (Gewinn pro Besch&ftigtem) ist defi-

niert als
(1) NBPNt = NLENt - BEPt

und tritt mit einer VerzSgerung von einer Periode in der
Gleichung auf. Es wird dabei angenommen, dal sich die
Unternehmer in ihrer Bsch&ftigungspolitik vorwiegend am
schon bekannten Gewinn der Vorperiode orientieren. Stellen
die Unternehmer einen Zuwachs im Gewinn pro Beschaftigtem

fest, neigen sie zur Einstellung weiterer Arbeitskrdfte.

Sind hingegen in der Vorperiode die Lohnkosten pro Be -
schaftigtem (LBPN) gestiegen, ist mit einer verminderten

Nachfrage nach Arbeitskraften zu rechnen.

Einen bedeutenden Beitrag zur Erkl8rung der Beschaftigungs-

lage liefert die Variable BEP Man kann daraus auf die

Existenz eines "distributed l:gl schlieBen: Somit beein-
flussen die genannten erkl&renden Variablen die gegenwar-
tige Beschaftigung auch mit einer Verzdgerung von zwei und
mehr Jahren, wobei allerdeings eine exponentiell fallende

Gewichtung zu beriicksichtigen ist.
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4.3 PRIVATER KONSUM

CTPN = .576 LDTN + .118 NLDN - 1.706 DLA + .623 PV2X -~

-.160 RLA + .400

CTPN = Privater Konsum,,nominell

DLA = Dummy-Landwirtschaft

LDTN = Disponibles Lohneinkommen, nominell

NLDN = Disponibles Nichtlohneinkommen, nominell
PV2X = Verbraucherpreisindex

RLA = Rendite festverzinslicher Wertpaoiere
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Unterschiedliche Bestimmungsgrinde und unterschiedliche
Konsumgrenzneigungen gcben bei der Schiétzung von Konsum-
gleichungen vielfach AnlaB zu einer Aufspaltung des Kon-
sums in drei Kategorien: Konsum nicht-dauerhafter Glter,
Konsum dauerhafter Giter und Konsum von Dienstleistungen.
Vor allem im Konjunkturverlauf verhalt sich der Konsum
dauerhafter Glter anders als die beiden anderen Kate-
gorien, weil er gegebenenfalls aufgeschoben werden kann
und weil lberdies Kreditbeschr&nkungen in erster Linie

fiir dauerhafte Konsumgliter wirksam werden. Eine solche
Aufspaltung wurde im Zuge der Arbeit am Modell OSTERREICH I
versucht, fihrte jedoch zu keinen befriedigenden statisti-

schen Ergebnissen.

Gem&B der Konsumtheorie sind verfigbares Einkommen und
Preis die wichtigsten Variablen, die das Konsumverhalten
bestimmen. Verschiedene theoretische Konzepté berick-
sichtigen dariber hinaus den Zinssatz, das Vermdgen und

das langfristige Einkommen des Konsumenten.

Um die funktionale Einkommensverteilung zu bericksichtigen,
werden im Modell sowcohl das verfligbare Lohneinkommen als
auch das verfligbare Nichtlohneinkommen als erklé&rende

Variable verwendet.

Man kann die geschatzten Elastizitaten in Grenzneigungen

umrechnen:

e ~ ot
ZACTPN, HLDTN, L\NLDNt
(i) =—— = .576 ==—/— + 118 —=——
CTPNt_1 LDTNJC_1 NLDNt_1

Nach Multiplikation mit CTPNt_1 erhalt man
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g

o -
(ii) éﬂCTPNt = .576 ;::;——-uﬁLDTNt + .118 7::;?—-£§NLDNt
LDTNJC__1 NLDNt_1

Berechnet man die Werte der beiden Briiche fir jede Periode
und bildet man das Mittel Uber den Beobachtungszeitraum,

erhalt man

L g & LTPN
(iidi) L T = 1.26 ,
&1 L,
oo .
2 = 2T
=1 NLDN

Damit ergibt sich eine mittlere Grenzneigung zum Konsum
flir die Bezieher von Lohneinkommen von .726 und fir die
Bezieher von Nichtlohneinkommen veon .326. Die marginalen
Konsumneigungen stimmen in ihrer GroBenordnung mit theo-
retischen Erwartungen Uberein. Aus der Tatsache, daB das
Aggregat "Nichtlohneinkommen" auch die fir den Konsum
irrelevanten unverteilten Gewinne enthalt, ergibt sich
eine weitere Erkl&rung fir die relativ niedrige Grenz-

neigung der Unternehmer.

Zerlegt man den nominellen Konsum in eine reale Komponente
und in eine Preiskomponente (PV2X), erhidlt man fir die
Preiselastizit&dt des realen Konsums einen Wert von -.38.
Die Beurteilung dieses Sch#tzwertes wird durch den Umstand
erschwert, dall der private Konsum eine sehr inhomogenes
Aggregat darstellt; Vorzeichen und GréBe der geschatzten

Elastizit&t scheinen jedoch plausibel.

Die Dummy-Variable DLA ist als Korrektur der Preisvariablen

PVZ2X anzusehen, da 1964 und 1965 im Verbraucherpreisindex
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infolge inad&queter Zusammensetzung des Warenkorbes die
witterungsbedingte Preiserhthung bei Saisonprodukten zu

stark durchschlug und der Preisanstieg Uberschatzt wurde.

Der Zinssatz wird im vorliegenden Modell durch die

Rendite neuemittierter Wertpapiere reprédsentiert. Der
geschatzte Wert der Zinselastizitat des Konsums ist
negativ, was mit den bekannten Hypothesen der dkonomischen

Theorie durchaus im Einklang steht.
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4.4 PRIVATE AUSRUSTUNGSINVESTITIONEN

IAPR = .660 NLDN + .358 NLDN + .437 NLDN - 5.869 ALO +

(AA -1 -2

+ .135 ITON - 1.318 PIAX - .185
-1 -1

ALO = Rate der Arbeitslosigkeit
IAPR = Private Ausristungsinvestitionen, real
ITON = Offentliche Investitionen,nominell
P NLDN = Disponibles Nichtlohneinkommen, nominell
L PIAX = Deflator der privaten Ausristungs-

investitionen
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Die Gleichung bestdtigt die Gewinntheorie der Investi-
tion und unterstreicht die Bedeutung der Eigenfinan-
zierung, reprasentiert durch das disponible Nichtlohn-
einkommen. Die Richtung des Kausalzusammenhanges ist
dadurch gesichert, dafl diese Fianzierungsvariable auch

mit VerzSgerungen von einem und zwei Jahren auftritt.

Mit dem hohen negativen Koeffizienten der Rate der
Arbeitslosigkeit sind verschiedene gleichgerichtete

Interpretationen vereinbar.

Zundchst kann die Variable ALO als Konjunkturindikator
angesehen werden, da sie dem durch das Bruttosozial-
produkt wiedergegebenen Konjunkturverlauf sehr gut ange-
paBt ist. Dadurch widre auch eine Verbindung zur Akzelera-
torhypothese der Investition herstellbar, wonach die

Hohe der Investitionen proportional mit der Entwicklung

des Bruttosozialprodukts verknilpft ist.

Ferner wdre es mdglich, die Ver&nderungen der Arbeits-
losenrate als ein Mal3 fir die Kapazit&tsauslastung der
Wirtschaft zu betrachten. Dabei wird von der Annahme
ausgegangen, dafll Kapazitdtsknappheit die Unternehmer zu
Investitionen ermuntert. Diese Interpretation betont den

Komplementéreffekt, der zu Erweiterungsinvestitionen fihrt.

Uberdies kb&nnten die Ver&nderungen der Arbeitslosenrate

als Knappheitsindikator fir den Produktionsfaktor Arbeit
gelten. Diese Interpretation stiitzt sich auf die ﬁberlegung,
dal3 die Unternehmer bei Arbeitskraftemangel zu einer kapi-
talintensiveren Produktion gezwungen werden. Der Substi-
tutionseffekt und die damit verbundene Substitutions-

investition stehen bei dieser Erkl&rung im Vordergrund.
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Die Preisabhiéngigkeit der Ausriistungsinvestitionen kann
durch diese Bleichung deutlich nachgewiesen werden; Er-
wartungsgemal liegt die Preiselastizit&dt der Ausristungs-
investitionen erheblich ilber der Preiselastizit&t der Bau-

investitiaonen.

Die Berechnungen zeigen, daB 6ffentliche Investitionen
mit einer Verzdgerung von etwa einem Jahr private Aus-

riistungsinvestitionen induzieren,

Die Streuung des Koeffizienten ist relativ groB; dennoch
wurde diese Variable in der Gleichung belassen, da sie
sich bei anderen Sch&tzvarianten als stabil erwiesen hat;
AuBerdem handelt es sich bei dieser Variablen um ein
wirtschaftspolitisches Instrument, dessen Auswirkungen auf
die einzelnen WirtschaftsgrdBen mdglichst differenziert

dargestellt werden sollen.

Ohne positives Ergebnis blieb der Versuch, die Rendite

festverzinslicher Wertpapiere in die Gleichung einzu-

“beziehen. Dies ist nicht iUberraschend, da Finanzinvesti-

tionen wohl kaum eine gleichwertige Alternative zu

Ausrilistungsinvestitionen darstellen.
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4.5 PRIVATE BAUINVESTITIONEN

IBPR = - 10.271 DIB + .277 NLPN + .608 ITON - .734 PIBX +
-1 -2 -1
+ 2.140
DIB = Dummy-Wohnbau
IBPR = Private Bauinvestitionen, real
ITON = Offentliche Investitionen, nominell

NLPN = Privates Nichtlohneinkommen, nominell

PIBX Deflator der privaten Bauinvestitionen

il
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PRIVATE BAUINVESTITIONEN

-6

Y = IBPR % 7% = .934 DW= 1.66
i i
g X. | KONST. DIB NLPY g-;ng PIBX %
3. | 2.140 —t0.271 277 .608 | -.734 .
?_5£L 1.67 1,83 .15 .10 T
33&/% 78 % 18% 53 % 27 % ; 32 % ;
e .82 .34 .84 .58 !
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Samtliche Bkonomischen Bestimmungsgrinde der Bauinvesti-
tionen treten in der Gleichung mit einer Verzdgerung von
mindestens einem Jahr auf (die Dummy-Variable sei vorerst
ausgeklammert). Das bedeutet, daB die Entscheidung Uber
die Durchfihrung von Bauinvestitionen etwa ein Jahr vor

deren Realisierung fallt.

Das private Nichtlohneinkommen konnte wic im fFall der
privaten Ausrlistungsinvestitionen statistisch signifikant
als Finanzierungsquelle nachgewiesen werden. Die Preis-
elastizitét liegt deutlich unter 1, womit Skonometrisch
die geringe Preisabhéngigkeit der Nachfrage nach Bauin-
vestitionen bestidtigt wird. Wesentlich stérker als bei
den Ausristungsinvestitionen ist auf dem Bauinvestitions-
sektor die Wirkung von 8ffentlichen Investitionen, was bei
dem hohen Anteil der #ffentlichen Investitionen flir Bau-
zwecke nicht verwunderlich ist. Offentliche Investitionen
induzieren private Bauinvestitionen mit einer Verzdgerung

von 2 Jahren.

Im Jahre 1967 traten neue gesetzliche Bestimmungen flur die
Wohnbauférderung in Kraft. Sie bewirkten einen deutlichen
Riickgang der privaten Wohnbaut#dtigkeit, bedingt durch die
administrativen Neuordnungen in den Jehren 1967/68. Dieser
Effekt wurde durch ecine Dummy-Variable fiir diese beiden

Jahre exrfal3t.
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LAGERVERANDERUNGEN

= .415 UMSN -~ .220 UMSN - .399 PYMX + .352 PYMX -
-1 -1

- .B22 LV2N + .159

ILDN = Lagerveranderungen, nominell
LV2N
PYMX
UMSN

ft

Lagerverénderungen/Umsatz

i

Deflator des Bruttonationalprodukts

It

Umsatz (Gesamtnachfrage), nominell
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Die in der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung ausge-
wiesene Zeitreihe "Lagerverdnderungen plus statistische
Differenz" (LADN) bildet die Basis der im Modell verwen-

deten Variablen ILDN, die folgendermaBen definiert ist:

Capn, - CADN

LADN, - LA

(1)  ILDN, = k = b
OMSH, __

Die obige Definition wird aus der Verbindung zweier

Theorien hergeleitet, die allerdings die "Lagerverén-

R g

derungen ohne statistische Differenz" (LAGN) zum Gegen-

stand haben.

Theorie des fixen Akzelerators:

Ausgehend von der Keynes'schen Hypothese, daBl sine pro-
portionale Beziehung zwischen Lagerbestanden (EX§ﬁ3 und
Ums&tzen gegeben ist, sich daher asuch die Lagerverdnde-
rungen proportional den Umsatzveréqderungen verhalten,
gelangt man zu folgender Gleichung:

£ N o P aau W ey

11 = [ ' - =
(ii) L/—\GNt )fn(UMSNJE UMSNt_1) OCQUMSNt

Nach Bildung erster Differenzen erh&lt man

N/\/

T
(iii) o LAGNJC = (A UMSNJC - 4>UMSNt_1)

—

Da die Zeitreihe LAGN auch negative Werte enthalten kann,
ist die Bildung von Veranderungsraten nicht sinnvoll. Man
behilft sich daher wmit einsr positiven BezugsgrdfBe, in unse-

rem Fall dem Umsatz der Vorperiode:
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a

—~ s » —
/_}»LAGN_t AUMSNt Al.ll\’l‘\:)l\lt_“1
(iv) —_— = Qi‘(/\—/ T )
UMSNt_1 UMSNt—'I UMSNt—']

Nach Verwendung der Definition

—r
/__}‘U[V!SN_t
(V) UMSNt = —/\—:7'——'—
UMSNt_1
und der Naherungen
P
QUMSNt_1
(vi) UMSNt—‘I = —_—
UMSN
t-1
N P g

(vii) LADN, = LAGNt

erhalt man aus (iv) die Beziehung

(viii) ILDNt = % (UMSNt - UMSNt_ )

1

Theorie des flexiblen Akzelerators:

Im Gegensatz zur Theorie des fixen Akzelerators finden in
diesem verfeinerten Ansatz auch die zur Lageranpassung er-

forderlichen Vorgange und Zeitspannen Berilicksichtigung.

Es wird angenommen, deB die Unternehmer mit einer durch-
schnittlichen Lagerkontrollperiode von 1/2 Jahr, mit einer
Bestellzeit £ wund einer Lieferzeit & zu rechnen haben.
Wie aus "Voorraadvorming en de flexibele accelerator”
(Rapport E-59 des Centraal Planbureau, Niederlande) her-
vorgeht, k&nnen die Lagerveranderungen EXEN als lineare

Funktion siner sogenannten Spannungsvariablen
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™ s o~
: 7} = 73 -
(ix) P, BUMSN, - LABN, y»

angesehen werden:
g

(x) LaEN, = &, g

Die Verwendung der Nidherung (vii) sowie einiger Um-

formungen und Interpolationen flhrt zu

N

(xi)  ILDN, = By~ (1-d) uwsny + Agdumsn, -

et
LADN
3 . -
-y(5 -¢-d) 1L —{;\-—%—3 ;
< 2 -t"1
UMSN
t~1
LADNt 5
wobei =———>—= kurz als LV2N, bezeichnet wird.
UMSNJC_‘1 t

Eine Kombination beider Theorien liefert die Grund-
struktur der Gleichung unseres Modells. Der Koeffizient

der Variablen ILDNt_ erwies sich allerdings als voll-

1

kommen insignifikant, dagegen trugen die Preisvariablen

PYMXJC und PYMX£_ erheblich zur statistischen Erklarung

1

bei.
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4.7 IMPORTE I. W. S.

IMIN = 1.919 UMSN - 1.178 UMSN + .681 PIMX - .735 PIYX +
-1 )

+ 1.627

IMIN = Importe i.w.S5., nominell

PIMX = Deflator der Importe i.w.S.

PIYX = Preisverh&ltnis Importpreise/Inlandspreise
UMSN = Umsatz (Gesamtnachfrage), nominell
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Da keinerlei Beschré@nkungen des Angebots angenommen werden,
stellt die Importgleichung im wesentlichen eine Nachfrage-

gleichung dar.

Die grundsatzliche Entscheidung, ob man eine Verhaltens-
gleichung fir die Importe real oder die Importe nominell
zu schétzen versucht, hangt unter anderem von der Genauig-
keit der Messung des Preisniveaus (also des impliziten
Deflators) ab. Wird der implizite Deflator als nicht sehr
verlaBlich gemessen angesehen, pflegt man die Verwendung

nomineller Werte vorzuziehen.

Die vorliegender Importgleichung ist mit einigem Vorbehalt

zu betrachten, denn die Variable IMIN ist als Summe von
Giiter- und Dienstleistungseinfuhren ein Aggregat sehr hetero-
gener Elemente. Die importierten Glter sind unter anderem
Nahrungsmiftel, Rohstoffe sowie Halb- und Fertigwaren; bei
den Dienstleistungen handelt es sich etwa um Reiseverkehr,
Transportleistungén und Zinsen. Da die zur Erklarung
herangezogenen Variablen ebenfalls hochaggregierte GréBen
sind, kGnnen nur verh&ltnismaBig grobe Aussagen Uber die

Bestimmungsgrinde der Importe abgeleitet werden.

Als wichtigste Erklé#rungsgrdBe der Importe tritt die no-
minelle Gesamtnachfrage (UMSN = "Umsatz") auf. Die Koeffi-
zienten der Variablen "Umsatz"™ und der Variablen "Umsatz

der Vorperiode" sind folgehdermaBen zu interpretieren:

(i) 1.919 UMSN, - 1.178 UMSN_ _, =

1

1]

. 141 UMSNt + 1.178 UMSNt - 1.178 UMSN_t_1 _

t

. 741 UMSNt + 1.178/.5.UMSNt
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Das Wachstum der Importe wird also vom Wachstum der
Gesamtnachfrage und zus&tzlich von der Verinderung des
Wachstums derselben - also vom Akzelerator der Gesamt-
nachfrage - bestimmt. Dieses Ergebnis ist statistisch
gut gesichert, doch mul darauf verwiesen werden, dal
dies zum Teil eine Folge des definitorischen Zusammen-—

———

ST NS
hanges UMSN = YMBN + IMIN sein dirfte.

Das Importwachstum ist also unterproportional mit dem
Wachstum und Uberproportional mit der Verinderung des
Wachstums der Gesamtnachfrage verbunden. Aus dieser
Beziehung kann keine generelle Aussage iber den Einflul
vpn Gesamtnachfragewachstum oder dessen Verdnderung auf
die Warenstruktur der Importe oder suf kapazitdtsbedingte

1)

Substitutionen abgeleitet werden.

Der EinfluB der beiden Preisvariablen ist statistisch
nicht so gut gssichert, kann jedoch mit eirmer Irrtumswahr-

scheinlichkeit von 7 % oder mehr nicht verworfen werden.

Um den Effekt der Preise beurteilen zu kdnnen, mulB zu-

nédchst die Preiselastizit&t der realen Importe berechnet
werden. Diese Elastizit&t erh&lt man nach Zerlegung von
IMIN in ihre Preiskomponente PIMX und ihre reale Kompo-

nente IMIR:
(ii) IMIRt = .74% UMSNt + 1.178[}UM5Nt - .319 PIMXt -

- .735 F’IYXt + 1.627

e amm e e o maee e owm O e ST ARER e Amme  emme o e e e et e e amw @me  wow  mme mens  mew aeen

Siehe dazu: H. Handler, §chétzung ven Impertfurktionen,
Monatsberichte 10/1969, Osterreichisches Institut fir
Wirtschaftsforschung.
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In einer Importgleichung ist der EinfluB des Importpreis-
niveaus als kurzfristig zufzufassen, wodurch die relativ
niedrige Preiselastizit&t von -.319 erklérlich wird. Ein
weiteres Maid fir Preiseinflisse stellt die Elastizitét
der Importe beziiglich PIYX dar. Diese Variable ist defi-

niert als

(iii) PIYXt = PIMXt - PYMXtJ/Z

Sie drlickt daher approximativ Verdnderungen im Verhaltnis
des Importpreisniveaus zum Inlandspreisniveau aus. Die

VerzBigerung von PYMX um eine halbe Periode wurde gewdhlt,
um den Zeitraum zu berlicksichtigen, der zwischen der Ent-
scheidung zum Import und der tats&chlichen Lieferung der
Ware licgt. Der Koeffizient von PIYX kann somit als Indi-

kator fir Substitutionseffekte gewertet werden.

Der EinfluB der Zdlle und sonstiger Importbelastungen
konnte statistisch nicht nachgewiesen werden, wbensowenig
andere den Druck der Inlandsnachfrage représentierende
Variable wie z.B. Kapazitatsspannung. Im relativ hohen
konstanten Glied dirfte das "autonome” Importwachstum zum
Ausdruck kommen, welches auf die zunehmende internaticnale
Arbeitsteilung und das Ansteigen des Reiseverkehrs zuriick-

zufihren ist.
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LOHNNIVEAU, PRIVAT

= .359 LTAX + .235 LTAX - 1.686 ALO + .536 LBPN + .013
-1 ‘ -1

ALO = Rate der Arbeitslosigkeit
LBPN
LTAX = Tariflohnindex

Lohnniveau, privat, nominell

it
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LOHNNIVEAU, PRIVAT L - :

12 %

X, | KONST.|LTAX LTAx ALD LBPN

e .013 | 359 | .235 -1.686 .536
. | 1.68 .13 .18 .82 | .23

SR 41 13320% 36 % 76 % 48 % 43 %

é; o .52 .203 : .38 '1644
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Diese Gleiéhung zeigt deutlich den EinfluB der Tarif-
lohnpolitik auf die Entwicklung der Istlohne. Beispiels-
weise wirde ein Zuwachs von zehn Prozent im Tariflohnin-
dex ceteris paribus einen sechsprozentigen Anstieg der
Istlthne zur Folge haben. Die Ergebnisse lassen darauf
schlislden, dal3 sich Anderungen des Tariflohnindex aberx
erst durchschnittlich vier bis finf Monate spater auf
die Istl8hne auswirken. Aus den beiden Variablen LTAXt
und LTAXt_1 lieBe sich namlich durch Linearkombination
eine neue Varisble mit einer Verzdgzrung von —235 __
359 + 235
Jahren konstruieren. Diess neue Variable LTA)(t__.4
wiirde mit einem Koeffizienten von .359 + .235 = .594

in die Gleichung eingehen.

Als weiterer Bestimmungsgrund scheint die Rate der
Arbeitslosigkeit auf, da sie diec Knappheitsverhaltnisse
am Arbeitsmarkt und somit die Verhandlungsstéike der
Arbeitnehmer zum Ausdruck bringt; der Keoeffizient dieser
Variablen entspricht mit -1.686 durchaus den Erwartungen.
Diese Variable spiegelt in Verbindung mit den Lohnbewe-

gungen der Vorperiode das Ausmal3 der "wage drift" wider.




4.5.

NLPN
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PRIVATES NICHTLOHNEINKOMMEN

= 1.532 AYBFR -~ 1.136 LYF + .707 UMSN + .283 EXIN +

EXIN
ITON
LYF

UMSN
YBFR

li

i

il

-1

+ .115 ITON + .779

Exporte i. w. S, nominell
Offentliche Investitionen, nominell

Lobhnwachstum, nominell, minus Produk-
tivitdtswachstum

Umsatz (Gesamtnachfrage), nominell

Produktivitat

-1
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In den meisten kurzfristigen Skonometrischen Modellen wird
das private Nichtlohneinkommen durch eine Definitions-
gleichung bestimmt. Dies zieht einerseits nach sich, daB
zusdtzliche exogene Variable in das Modell aufgenommen
werden missen; andererseits ist das Gewicht des Brutto-
sozialprodukts in einer solchen Definitionsgleichung so
groB, daB zum Beispiel ein einprozentiger Schétzfehler im
Sozialprodukt einen etwa vierprozentigen Fehler in der Be-
rechnung des privaten Nichtlohneinkommens bewirkt. Aus
diesen Grinden wird im vorliegenden Modell fir das pri-

vate Nichtlohneinkommen eine Verhaltensgleichung postuliert.

Die Verdnderung im Wachstum der Produktivit&t erweist sich
als wichtigste Determinante des privaten Nichtlohneinkom-
mens: Dariber hinaus 1&Bt sich der EinTluB der nominellen
Gesamtnachfrage und der Exporte der Vorperiode nachweisen.
waohi der Effekt der Varisblen ITON, die die &ffentliche
Investitionstatigkeit wiedergibt, statistisch nicht voll-
kommen gesichert ist, tritt sie in der vorliegenden Glei-
chung auf, da sie einen wesentlichen Beitrag zur Yarianz-
erkldrung liefert. Dadurch wird es mdglich, zwischen Wir-
kungen der beiden wirtschaftspolitischen Instrumentvariablen
8ffentlicher Konsum und &ffentliche Investitionen zu unter-
scheiden. Die Variable LYF, definiert als Lohnwachstum
minus Produktivitdtswachstum, zeigt als einzige einen stark
negativen EinfluB auf das private Nichtlohneinkommen. Uber
diese "Saldovariable" LYF sind auch deutlich die Auswir-
kungen der Tariflohnpolitik zu verfolgen: Diese wirkt un-
mittelbar auf das Lohneinkommen, beeinfluBt Uber LYF das
private Nichtlochneinkommen, von dem wiederum die Investi-

tionstatigkeit und damit die Gesamtnachfrage abh&ngen.
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4.10 DEFLATOR DER PRIVATEN AUSRUSTUNGSINVESTITIONEN
(h PIAX = .069 SDDN + .100 IAPN + .071 IAPN + .153 LBPN - .390
- -1
IAPN = Private Ausristungsinvestitionen, nominell
LBPN = Lohnniveau, privat, nominell
PIAX = Deflator der privaten Ausristungs-
(' investiticnen
SDDN = Druck der direkten Steuern, nominell
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Diese Gleichung wird von der Nachfragekomponente dominiert.
Das Wachstum der nominellen Ausrlstungsinvestitionen der
laufenden und das der Vorperiode tragen mit abnehmender
Gewichtung und bei guter statistischer Sicherung zur Er-

kldrung der Anderungen des Deflators bei.

Der EinfluB des privaten Lohnniveaus erweist sich dagegen
als wenig gesichert. Vermutlich wird der Lohnkosteneffekt
durch starke gleichlaufende Preiserhthungen iberlagert, die
in Phasen des Kon junkturaufschwungs durch eine bedeutende
UberschuBnachfrage induziert werden. Mit &hnlichen Uber-
legungen ist auch das Fehlen des Einflusses der Import-

preise zu rechtfertigen.

Die Variable SDDN reprédsentiert den Druck der direkten
Steuern auf das private Nichtlohneinkommen. Ihre Bedeu-
tung in dieser Gleichung bringt die Tendenz zum Ausdruck,
Aufwendungen fir .direkte Steuern auf die K&ufer zu Uber-

wadlzen.
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4.11% DEFLATOR DER PRIVATEN BAUINVESTITIONEN

PIBX = 1.211 LTAX - .844 LTAX + .096 4 SDDN + .124 IBPN +
-1
+ .387 PIBX -.729
-1

IBPN = Private Bauinvestitionen, neominell
LTAX = Tariflchnindex
PIBX = Deflator der privaten Bauinvestitionen

SDDN Druck der direkten Steuern, nominell

{l
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Zum Unterschied von den Ausristungsinvestitionspreisen
stehen in der Erkl#rung des Baupreisniveaus die durch den
Tariflohnindex représentierten Kostenfaktoren im Vorder-
grund. Die Variable LTAX ist zur Erkl&rung der Baupreis-
bewegungen deshalb besser als LBPN geeignet, weil Bau-
preiserhdhungen sehr hdufig vertraglich an Teriflohn-
erhthungen gebunden sind. Die Interpretation der Kogffi-

zienten der Variablen LTAXt und LTAX erfolgt analog

t-1
zu Ansatz (i) in der Beschreibung der Importgleichung.

Auch in dieser Preisgleichung erweist sich die Bedeutung
der Steuerdruckvariablem SDDN (hier in Form des Akzelerators).
Dariiber hinaus leisten die NachfragegrtBen IBPN und die um
eine Periode verzbgerte abhingige Variable einen wesent-

lichen Beitrag zur Varianzerklarung.
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PV2X =

INDEX DER

VERBRAUCHERPREISE

-100-~

.278 LBPN + 175 PIMX + .126 FRQ + .218 SIDN +

DLA
FRQ
LBPN
PIMX
PV2X
SIDN

it

i

i

i

it

-1

-1

+ 1.459 DLA + .089

Dummy-Landwirtschaft
Frostrate

Lohnniveau, privat, nominell
Deflator der Importe i. w. S.
Index der Verbraucherpreise

Druck der indirekten Steuern,

nominell
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Der hier verwendete Verbraucherpreisindex wird seit dem
Basisjahr 1958 gefihrt und bezieht sich auf einen stadtischen
Arbeitnehmerhaushalt durchschnittlicher GrdBe und durch-
schnittlichen Einkommens. Ab J&nner 1967 ist er mit dem

Index der Verbraucherpreise 66 verkettet, der auf einen
durchschnittlichen stédtischen Haushalt unter Bexricksichti-

gung aller sozialer Schichten abgestellt ist.

Die Prognose der Verbraucherpreise ist insofern besonders
schwierig, als diese durch amtliche Bindungen und saison-
bedingte Schwankungen stark beeinfluBt werden. Die Saison-
kamponente wird in vorliegender Gleichung durch die Variable
FRQ (Frostrate) repré@sentiert; amtliche Preisfestsetzungen

konnten hingegen nicht erfalt werden.

Die Mehrzahl der erklédrenden Variablen bringt im wesent-
lichen Kostenveridnderungen zum Ausdruck: Privates Lohn-
niveau (LBPN), Deflator der Importe (PIMX) und indirekter
Steuerdruck (SIDN). Die dafir geschatzten Elastizit&aten
liegen alle in etwa derselben GréBenordnung, und ihr Bei-
trag zur Varianzerklarung darf als statistisch besonders

gut gesichert angesehen werden.

Die Dummy-Variable DLA, die bereits in der Gleichung fir
den privaten Konsum auftritt, ist auch hier als Korrektur

des Verbraucherpreisindex zu interpretieren.
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DEFLATOR DES BRUTTONATIONALPRODUKTS

171 UMSN + .616 LBPN + .327 PIMX - .537 LBPN +
-1 -1

+ .360 SIDN + .027 SDDN + .553
-1

LBPN = Lohnniveau, privat, nominell

PIMX = Deflator der Importe i. w. 5.

PYMX = Deflator des Bruttonationalprodukts
SDDN = Druck der direkten Stsuern, nominell
SIDN = Druck der indirekten Steuern, nominell

UMSN = Umsatz (Gesamtnachfrage), nominell
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Die Gleichung zur Erkl&rung des Wachstums des gesamten
Preisniveaus ist &hnlich den Ubrigen Preisgleichungen
strukturiert und auch im Ergebnis mit ihnen konsistent.
Die Nachfrage ist durch die Variable UMSN représentiert,
die allerdings mit einer EBElastizitdt von .171 nur relativ
geringen EinfluB zeigt. Wichtig flir die Erkl&rung der
Verdanderung des gesamten Preisniveaus ist wieder das
private Lohnniveau, und zwar das Wachstum des Lohnniveaus
mit einer Elastizitadt von .079 und der Akzelerator mit

einer Elastizitat von .337.

In UbEreinstimmung mit der Schatzgleichung fir den Ver-
braucherpreisindex tragen sowohl die Veréanderung der Im-
portpreise als auch die Verdnderung des indirekten Steuer-
drucks jeweils um ein Jahr verzogert zur Erklarung bei.
Mit weit geringerer statistischer Sicherung wurde die Ver-
anderung des direkten Steusrdrucks der laufenden Periode

in den Regressionsansatz aufgenommen.

Die Gite der Anpassung ist mit 97 % gleich hoch wie beim
Verbraucherpreisindex. Der Durbin-Watson-Wert deutet auf
gine negative Autckorrelation der Residuen hin, womit meist
eine Unterschatzung der an sich geringen Streuungen der

Koeffizienten verbunden ist.
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DEFINITIONSGLEICHUNGEN

BET

IAPN

IBPN

LDTN

LLPN

LYF

NLDN

PIYX

PUMX

UMSN

UMSR

YBFR

YFBR

YMBN

YMBR

{t

i

il

ut

it

[\

.797 BEP + .202 BEO

1

1

.000 IAPR + 1.000 PIAX

.000 IBPR + 1.000 PIBX

.782 LLPN + .224 LLON - 1.000 SDBN

1

1

1

.000 BEP + 1.000 LBPN

.000 LBPN - 1.000 YBFR

.368 NLPN - .368 SDUN

.500 PYMX + 1.000 PIMX - .500 PYMX
-1

733 PYMX + .267 PIMX

463 CTPN + .090 IAPN + .069 IBPN + 1.000 ILDN +

i

+ .108 CTON + .196 EXIN + .044 ITON
1.000 PUMX + 1.000 UMéN
1.000 BET + 1.000 YFBR
117 YMBR - .117 SISR
.278 IMIN + 1.278 UMSN

1.000 PYMX + 1.000 YMBN




