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I. EINLEITUNG

In Csterreich gab es bisher keinen Versuch, den Kapitalstock zu
schitzen, sieht man von den allgemeinen Anleitungen von Bruck-
mann—Riese—Seidel1) und Branchenschidtzungen des Osterreichi-
schen Instituts fiir Wirtschaftsforschung ab. Diese eher spér-
lichen Versuche sind wohl darauf szuriickzufiihren, da8 in Oster-
reich fiir ein solches Unterfangen kaum Daten zu erhalten sind
oder diese nur unvollstdndig und nicht in der Weise aufbereitet,
wie sie fiir eine Schidtzung erforderlich wiren. Es sind also
bereits zur Grundlagenbildung fiir die Kapitalstockschitzung
eigene Schidtzungen notwendig, wodurch die Genauigkeit der End-
ergebnisse erheblich beeinfluBt werden kann.

Mit dem Kapitalstock im Zusammenhang stehen viele Probleme,
deren Losung eine empirische Betrachtung voraussetzen. Um nur
einige zu nennen, wird es filir eine Wirtschaft von Interesse
sein, wie der Kapitalstock die Produktivitét beeinfluBt oder
welche Altersstruktur der Kapitalstock besitzt und wie deren
Verdnderung auf die Wirtschaft wirkt, weiters Fragen im Zusam-
menhang mit dem Kapitalkoeffizienten, der Kapitalintensitét und
dem technischen Fortschritt.

Je nachdem, ob solche oder andere PFragen beantwortet werden
sollen, wird das Problem der Zusammensetzung des Kapitalstocks,'
den man der Schétzung zugrunde legen will, verschieden beant-
wortet werden miissen. Dies bedeutet, dal eine konkrete Schétzung
in der Praxis nicht universell anwendbar ist und bei Verwendung
einer Schatzung immer auf die Definition des Kapitalstocks zu
achten ist.

) G. Bruckmann, H. Riese, H. Seidel, Gutachten zur Erstellung
mittelfristiger Prognosen in Osterreich, Wien-Linz 1968
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II. SCHATZMETHODETN

Die in den Kapitalstock eingehenden Kapitalgliter konnen wegen
ihrer inhomogenen Struktur und ihres verschiedenartigen Ver-
wendungszweckes nicht unbedingt mit ein und derselben Methode
geschitzt werden. Ebenso kann auf Grund mangelnder Daten eine
bestimmte Methode nicht anwendbar sein. Dariiber hinaus scheint
es geboten, eine Schétzung nach mehreren Methoden vorzunehmen,
da die Daten in der Regel nicht vollig zuverlédssig sind und man
guf diese Weise Kontrollmdglichkeiten erh&8lt; je mehr Methoden
zur Verfiigung stehen, desto enger kann der Fehlerbereich ge-
halten werden.

Nachstehende Verfahren werden fiir die Schétzung des Kapital-
stocks vornehmlich angewendet:

1. Schitzung auf Grund von Bruttoinvestitionen in Bauten und
Ausriistungen vermindert um die Abschreibungen,

2. Schiatzung unter Verwendung des Feuerversicherungswertes
der Vermdgen an Mobilien und Immobilien,

3. Schitzung mit Hilfe der Jahresbilanzen der Industrie,

4, Schétzung iiber das Rohvermdgen der Einheitswertstatistiken,

5. Schétzung lber die Produktionsfunktion.

Diese Methoden werden im folgenden ndher erldutert:

1. SCHATZUNG UBER DIE BRUTTOINVESTITIONEN

Diese Methode wurde erstmals in der U.S.A. von Goldsmith ange-
wendet, spéter von Redfern im Vereinigten Konigreich und von
Krengel in der Bundesrepublik Deutschland.

Ausgehend von der Uberlegung, daB der Kapitalstock zum GroBteil
durch Investitionen geschaffen und vermehrt wird, kommt man
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durch entsprechende Gewichtung und Summierung der einzelnen
Investitionen zu einer Berechnungsmethode. Die Berechnung in
dieser Weise erfordert viele Daten: je eine Zeitreihe fiir
Bauten und Ausriistungen, wodurch die Zeitreihe der Gesamt-
investitionen gegeben ist; ferner Preisindices, um diese Zeit-
reihen auf einen gemeinsamen Nenner bringen zu kOnnen; Schitzun-
gen der durchschnittlichen Lebensdauer der Kapitalgliter und in
diesem Zusammenhang Annshmen liber die Raten der physischen und
wirtschaftlichen Abschreibung, sowie die Wahl der Abschreibungs-
methode.

Bereits bei der Erstellung der Zeitreihen ergeben sich Schwierig-
keiten durch die ungeniigenden statistischen Vorarbeiten, durch
die fir ein und denselben Zeitraum oft divergierende Werte vor-
handen sind. Die meist zu laufenden Preisen angegebenen Invegti-
tionsdaten sind auf das Preisniveau eines bestimmten Jahres
umzurechnen. Die so gegebenen Reihen sagen jedoch noch nichts
Uber den tats#dchlichen Wert des Kapitalstock aus, da von den
Investitionen der einzelnen Jahre vorerst der Entwertung ent-
sprechend die Abschreibungen abzuziehen sind.
Man unterscheidet nachstehende Arten der Entwertung:

a) Physische Entwertung, bei der durch VerschleiB und sonstige
technische Gebrechen die Produktionsfidhigkeit verringert
wird.

b) Entwertung durch Anderung von Konsumgewohnheiten, durch die
eine Maschine filir die Produktion v6llig bedeutungslos wer-
den kann.

c) Wirtschaftliche Entwertung, die durch den technischen Fort-
schritt bewirkt wird.

Alle drei Arten treten im ProduktionsprozeB nebeneinander auf.
Es erhebt sich nun die Frage, wie die Abschreibungen vorgenom-
men werden sollen. Im Prinzip sind Abschreibungen denkbar,
deren Raten sich von Jahr zu Jahr &dndern - ein wirklichkeits-
ndheres Modell - oder bei denen Uber die Zeit konstante Raten
angenommen werden -~ eine Vereinfachung des vorigen Modells.
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Folgende Abschreibungsmethoden sind moglich (siehe hiezu Abb. 1)

a)

b)

c)

Lineare Abschreibung: vom Ausgangswert (V = 100%) wird
jdhrlich ein konstanter Prozentsatz abgeschrieben, das
Schaubild ergibt eine Gerade.

Degressive Abschreibung: hier wird nicht vom Ausgangswert,
sondern vom jeweils verbleibenden Wert der Vorperiode ein
konstanter Prozentsatz abgeschrieben, sodaB sich eine
geometrische Degression mit asymptotischem Verlauf ergibt.
Dies bedeutet eine rasche Entwertung in den ersten Jahren
der Beniitzung, wdhrend mit zunehmendem Alter des Kapital-
gutes dessen Entwertung abnimmt.

Progressive Abschreibung: ausgehend von einem Anfangs-
prozentsatz wird der jeweilige Abschreibungssatz in Form
einer geometrischen Reihe jghrlich mit einem konstanten
Faktor multipliziert. Hier wird angenommen, daB sich die
Kapitalgliter in den ersten Jahren nach Anschaffung wenig
entwerten, gegen das Ende ihrer Lebenszeit hingegen immer
rascher.

V ... Wert des Kapital-

gutes bereinigt um
\\\\\\\\\\\ die Abschreibungen

\\\\\\ t ... Zeitachse
c
a 2 ... lineare Abschrei-
bung

b — \\ b ... degressive Ab-
T\ : - schreibung
_ ’ 5 C ... progressive Ab-
t schreibung
Abb. 1

MaBgeblich fiir die Abschreibungsquote ist die Lebens-

dauer eines Kapitalgutes. Uber die Festsetzung der Lebens-

daver besteht in der ILiteratur keine einheitliche Auffassung.
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So nimmt etwa Krengel fir industrielle Bauten 50 Jahre an,
fiir Ausristungen 20 - 30 Jahre; Grﬁnigz) nimmt fiir Bauten

50 Jahre, filir Ausristungen 20 - %3 Jahre an; Gehrigs) fir
Bauten 100 Jahre, filir Ausriistungen 26 Jahre: Terborgh4) gibt
eine Darstellung, nach der das Durchschnittsalter fiir Bauten
bei 50 Jahren liegt mit einer grdBten Dichte zwischen 50 und
55 Jahren, jenes filr Ausrilistungen liegt bei 17 Jahren, die
groBte Dichte jedoch zwischen 10 und 1% Jahren; Knowles &
Warden5 errechneten als Durchschnittsalter des Kapitalstocks

fir verschiedene Jahre folgende Werte:

fir 1929 oo 16,5 Jahre
fir 1947 oo 20,0 Jahre
fiir 1954 e 18,0 Jahre
fliir 1960 oo 17,0 Jahre

Auffgllig ist hier das geringe Alter des Kapitalstocks ver-
glichen mit den anfangs zitierten Autoren, bedenkt man, daB
diese Zahlen das jeweilige Durchschnittsalter des Gesamtkapi-
talstocks - also Bauten und Ausriistungen - angeben. Eine Er-
kldrung findet dieses Ergebnis wohl darin, daB es in den Ver-
einigten Staaten nur wenige Industriebauten gibt. Weiters
erkennt man an den obigen Zahlen den EinfluB des Krieges auf
das Durchschnittsalter des Kapitalstocks.

1)

R. Krengel, Anlagevermégen, Produktion und Beschdftigung
im Gebiet der Bundesrepublik von 1924 bis 1956, Sonder-
heft N.F. Nr. 42 Reihe A des DIW, Berlin 1958

F. Grinig, Versuch einer Volksvermdgensrechnung der Deutschen
Bundesrepublik, Sonderheft N.F. Nr. 41 Reihe B des DIW,
Berlin 1958

5) G. Gehrig, Eine Zeitreihe fiir den Sachkapitalbestand (1925
bis 1938 und 1950 bis 1957), IFO-Studien 1961. Gehrig nimmt
bei Bauten eine kontinuierliche jdhrliche Ersatzquote von
nur 0,32% an, wodurch sich ohne Beriicksichtigung von Repa-
raturen eine Lebensdauer von 313 Jahren ergibe!

2)

4) G. Terborgh, Realistic Depreciation Policy, Machinery &
Allied Products Institute, Washington 1954

5) J.W. Knowles & G.B. Warden, The Potential Economic Growth
in the United States, Study Paper No. 20 for the Joint
Economic Committee, Washington 1960




Aus diesen Zitaten ist festzustellen, daB man heute - besonders
bei Ausriistungen - eher zur Annahme einer kiirzeren Lebensdauver
neigt. Diese Tendenz kann durch die Uberlegung erhirtet werden,
daB die durch den 2. Weltkrieg bedingte ﬁberalterung des Kapi-
talstocks immer weiter abgebaut wird, die Modegewohnheiten
sich rascher &dndern als vor dem Krieg und die Rate des tech-
nischen Fortschritts schneller wichst.

Die hier dargelegten verschiedenen Moglichkeiten der Abschrei-
bung, die unterschiedliche Auffassung liber die Lebensdauer und
die oft erforderlichen Schitzungen zur Erginzung der Zeitreihen
lassen erkennen, wie sehr die Ergebnisse einer Schitzung iiber
die Investitionen differieren konnen und wie genau man die
Grundlagen der Schitzung bei Vergleichen studieren muS.

2. SCHATZUNG UBER DIE FEUERVERSICHERUNGSWERTE

1)

fast durchwegs die Feuerversicherungswerte als Grundlage ge-

Historisch gesehen wurden bei frilheren Kapitalstockschidtzungen
wahlt. Diese Methode hat den Vorteil, daB man mit einem relativ
geringen Datenmaterial das Auslangen findet, um zuverlissige
Sché@tzungen zu erhalten. Die Daten aus der Feuerversicherung
sind auf Uber- oder Unterversicherung zu priifen und der Anteil
der so erhaltenen Werte am Gesamtkapitalstock zu schitzen. Am
besten geeignet ist dieses Verfahren fiir die Schitzung von
Bauten, Ausriistungen und Rohstoffen.

In Osterreich ist diese Methode derzeit nur mit groBeren Un-
sicherheitsfaktoren anzuwenden, da keine unmittelbar brauch-
baren Daten von den Versicherungsunternehmungen zu erhalten
sind.

1) F. Grinig, op, cit., gibt eine ausfiihrliche Darstellung
der Entwicklung der Kapitalstockschdtzung fiir Deutschland.




3. SCHATZUNG UBER DIE JAHRESBILANZEN

Bei Schitzungen des Kapitalstocks iliber die Jahresbilanzen der
Industrie werden die Buchwerte der Kapitalgesellschaften als
Grundlage genommen. Da diese Werte jedoch nicht mit dem tat-
sdchlichen VermSgenswert iibereinstimmen, ist eine Bereinigung
erforderlich. So Werden etwa die Abschreibungen nicht nach der
Entwertung vorgenommen, sondern aus steuerlichen Griinden oder
als vorzeitige Abschreibung zum Anreiz fiir Investitionen. Da-
durch sind die meisten Anlagen in jedem Zeitpunkt fiir die
Produktion mehr wert, als dies in den Bilanzen ausgedriickt ist.

Eine weitere Schwierigkeit liegt in der Feststellung des Ver-
mogensanteiles der bilanzerstellenden Unternehmungen am Gesamt-
vermbgen der Wirtschaft. Eine genaue Schitzung dieses Anteiles
wird nicht moglich sein, sodaB diese Methode nur in einem
engen Bereich Anwendung finden kann.

4. SCHATZUNG UBER DAS ROHVERMOGEN.

Bei der Feststellung des Kapitalstocks iiber die Besteuerungs-
grundlagen geht man von den Einheitswertstatistiken aus, in
denen Aufstellungen der Rohvermdgen enthalten sind; aus diesen
Rohvermdgen lassen sich Riickschliisse auf die GrdBe des Kapital-
stocks ziehen.

Es ergeben sich &dhnliche Probleme wie beim vorigen Punkt:
auch hier missen erst die tats8chlichen Werte errechnet und
auf den gewlinschten Zeitpunkt bezogen werden.

5. SCHATZUNG UBER DIE PRODUKTIONSFUNKTION

Diese Methode geht vom theoretischen Konzept der Produktion-
funktion aus und versucht, durch Schitzung von Produktions-
elastizit8ten einen Wertansatz fiir den Kapitalstock zu erhal-
ten. Die hiefilir verwendete Funktion ergibt sich durch Loga-
rithmieren und Differenzieren der Cobb-Douglas-Funktion




Y = 4 12 &P
und lauvtet:
v = al + bk ,
. _f_ara _L_an _k_ 4.1
wobel V=3 @Yy '=T=3FT kY= ="TEX

und a und b die Produktionselastizitdaten der PFaktoren Arbeit
und Kapital sind.

y und 1 sind bekannt; bei Annahmen filir a und b ergibt sich k.
Aus der Beziehung K = % 148t sich ein Wert fiir K errechnen,
wenn man K = %% kennt, das aus dem Wert der Bruttoinvesti-

tionen unter Abzug der Abschreibungen berechnet werden kann.

Durch die grofBe Unsicherheit beil der Annahme von Werten filir
die Produktionselastizitdten der beiden Inputfaktoren ist auch
der mittels dieser Methode erhaltene Kapitalwert entsprechend
unsicher.

Aus den bisher aufgezihlten Methoden geht hervor, daB fir die
Schatzung des Vermdgens der Industrie die meisten Varianten
bestehen, wdhrend man bei anderen Sektoren und Kapitalarten
auf ein oder zwel Verfahren angewiesen ist.

Die hier erfolgte Aufzihlung der Methoden ist keine taxative.
So wird etwa beim Grund und Boden der Marktpreis herangezogen;
die Genauigkeit ist hier sehf stark von der Aufgliederung des
Bodens nach lage und Verwendung abhdngig. Das gleiche gilt fiir
den Pflanzen- und Viehbestand der Landwirtschaft.




ITIT1. ZUSAMMENSETZUNG

DES KAPITALSTOCKS

Sowohl bei der Definition als auch bei der Bewertung des Kapi-
talstocks ist von der Frage auszugehen, in welchem Zusammenhang
die Schitzung angewendet werden soll. Je nach der weiteren Ver-
wendung wird der Kapitalstock unterschiedlich zusammengesetzt
sein. S0 gesehen gibt es also nicht d e n Kapitalstock und
nicht d e n Wert des Kapitalstocks.

Die vorliegende Untersuchung ist auf die Produktivitiat des
Kapitals abgestellt, d.h. es wurde nur jenes Kapital geschitzt,
das flir die Produktion von Glitern in einem weiteren Sinn maB-
geblich ist. Dementsprechend wurden folgende Gruppen von Kapi-
talglitern dem Kapitalstock zugerechnet:

1. Anlagekapital in Produktions- und Dienstleistungsbetrieben

a) Bauten
b) Ausriistungen

2. Rohstoffe

3. Grund und Boden sowie Pflanzen- und Viehbestand der Land-
und Forstwirtschaft

4., Infrastruktur

ad 1.

Das Anlagekapital wurde durchgehend in Bauten und Ausriistungen
gegliedert, da diese beiden Gruppen eine wesentlich verschiedene
Funktion und Lebensdauver haben und daher nicht gleich behandelt
werden konnen. Bel den Bauten wurden die Wohnbauten herausge-
nommen, da diese teiles als Konsumgiiter, teils als Quasiproduktiv-
giter aufgufassen sind, praktisch eine solche Trennung jedoch
kaum durchfithrbar ist; auBerdem weicht der Kapitalkoeffizient der
Wohnbauten stark vom durchschnittlichen Kapitalkoeffizienten ab,

sodaB die Inhomogenitdt des Kapitalstocks vergroBert wiirde.
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Die Ausriistungen sind ohne Einschrankung dem Kapitalstock zu-
gerechnet. Ausriistungen, die keinen Beitrag zur Produktion
leisten, milssen wegen mangelnder Daten vernachlissigt werdeng
dies ist dkonomisch vertretbar, da ihr Anteil gering sein wird.

ad 2.

Dieser Punkt enthdlt nicht das gesamte Umlaufkapital, da halb-
fertige und fertige Produkte selbst nicht produktiv sind, son-
dern das Ergebnis der Produktion darstellen, das nicht Gegen-
stand der Untersuchung ist. Gleiches gilt fiir das Geldumlauf-
vermogen, da wir nur den Realkapitalstock behandeln. Die Roh-
stoffe hingegen sind ein Produktionsfaktor, der in unserem Sinn

kapitalstockvermehrend wirkt.

ad 3.

Unter Grund und Boden ist nur die land- und forstwirtschaftlich
genutzte Fliche zu verstehen, wihrend die unproduktiven Gebiete,
die Wohnfldchen und Industriegebiete ausgeschlossen sind. Des-
halb wird bei diesem Punkt auch der Pflanzen- und Viehbestand
der Land- und Forstwirtschaft geschétzt.

Der Grund und Boden der Industrie wurde bei der Schitzung Uber
die Investitionen nicht einbezogen, da keine verl&Blichen Daten
fiir eine gesonderte Bewertung erh&8ltlich sind. Bel den Ubrigen
Methoden wurde der Grund und Boden der Industrie mitgeschéatzt.
Die Bodenschétzte wurden ebenfalls nicht zum Kapitalstock ge-
z8&hlt, da beil ihrer Bewertung nur vollig ungesicherte Schitzun-
gen angestellt werden konnten und die unmittelbar in die Pro-
duktion eingehenden Rohstoffe ohnehin Teil unseres Kapitalstocks
sind. ’

ad 4.

Bei der Infrastruktur mul zwischen materieller und nichtmateriel-~
ler unterschieden werden. Die materielle ist zweifellos produk-
tionssteigernd, wenn sie nicht Uberhaupt Voraussetzung der Pro-
duktion ist. Dies kOnnte auch fir Teile der nichtmateriellen
Infrastruktur gelten, doch gehtrt diese nicht zum Realkapital-
stock und wird daher bel der Kapitalstockschitzung nicht be-
rucksichtigt. '
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IV. SCHATZUNG

Wir kommen nun zum besonderen Teil, in dem die Sch&tzung des
Osterreichischen Kapitalstocks beschrieben und kommentiert
wird. Die Darstellung erfolgt nach Kapitalarten im 1., Teil -
wobei nur jene Kapitalarten geschitzt werden, die getrennt nur
einer einzigen Methode zuginglich sind - und nach Methoden im
2. Tell; hier sind - nach Ergidnzung durch die Ergebnisse des
1. Teils - auch die Endergebnisse der Schitzung zu finden, die
je nach angewendeter Methode verschieden von den librigen sind.

1. Tedil

1.1, GRUND UND BODEN, PFLANZEN- UND VIEHBESTAND

Die land- und forstwirtschaftlich genutzte Fliche ergibt sich
nach Abzug Ger unproduktiven Fl&che, der Wohn- und Industrie-
gebiete von der Gesamtwirtschaftsflidche (siehe Tabelle 1)1).
Diese Flidche wird in acht Landschaftsgebiete gegliedert, da in
ihnen die durchschnittlichen Bodenwerte sehr verschieden sind
(siehe Tabelle 2). Gégeben waren die gesamte Bodenfléche, die
Aufteilungssétze und die durchschnittlichen Bodenwerte im

1) Ergebnisse der landwirtschaftiichen Statistik 1966, Oster-
reichisches Statistisches Zentralamt, Wien.
Daten filr 1967 waren nicht zu erhalten, doch wird sich kaum
eine Anderung ergeben haben.
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TABELLE 1
GESAMTWIRTSCHAFTSFLACHE 1966

g Fliche in ha

Nutzungsart
land- und forstwirtschaftlich
genutzte Pliche 7,138.208

davons

landwirtsch. genutzt 3,9%4.789

forstwirtsch. genutzt 3,203,419
Unproduktive Flidche inklusive
Gebdude- und Hofflichen sowie
Industriegebiete 1,170.612
Gesamtwirtschaftsfléche 8,308.820

TABELLE 2
LAND- UND PORSTWIRTSCHAFTLICH GENUTZTE
PLACHE UND BODENWERTE 1966
Anteilg § durchschn. | Boden-
Fldchenaufteilung in A i Pldche in ha | Bodenwert wert in
pro ha in S| Mrd.S

Norddstliches Flach-
und Hiigelland 19,5 | 1,%91,950 19.253 26,8
Slidostliches Flach-
und Hiigelland 10,8 770.926 11.000 8,5
Alpenvorland 20,6 1,470,471 12.619 18,6
Kdrntner Becken 2,8 199.870 13.119 2,6
Wald- und Mihlviertel 15,4 1,099.284 8.368 9,2
Alpenostrand 10,4 742.374 11.158 8,3
Voralpengebiet 6,1 435.431 11.331 4,9
Hochalpengebiet 14,4 | 1,027.902 10.359 10,6
Insgesamt 100,0 . 7,138.208 89,5
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Jahre 19661)° Nach Berechnung der Ergebnisse filir 1966 muBte
deren Summe mit dem Faktor 103% auf Preise von 1967 umgerechnet
werden, wobel dieser Faktor aus den allgemeinen Preissteigerun-
gen resultiert. Der Bodenwert betrédgt demnach 92,2 Mrd. S.

Der Wert des Viehbestandes und des Pflanzenbestandes ist aus
Tabelle 32) zu entnehmen. Aus der Bodenfliche und dem durch-
schnittlichen Bestand aun Pflanzen bzw. Zug- und Nutzvieh wurden
die Gesamtwerte errechnet. Zu Preisen von 1967 besitzt demnach
der Pflanzenbestand einen Wert von 65,1 Mrd. S und der Vieh-
bestand einen Wert von 28,8 Mrd. S; diese Betrige ergeben sich
nach Multiplikation der Tabellenwerte mit 103%.

- TABELLE 3

WERT DES PFLANZEN- UND VIEHBESTANDES DER
LAND- UND FORSTWIRTSCHAFRT 1966

durchschn,nglanzen— durchschn. % Wert des
Fléachenaufteilung (Pflanzen- wert in Wert des Viehbestan-
wert pro Mrd. S |Viehbestan-ides in Mrd.S
ha in S des/ha in S
Norddstl. Flach-
und Hiigelland 6.093 8,5 1.881 2,6
Stidostl. Flach-
und Hiigelland 7.429 5,7 4.884 3,8
Alpenvorland 3.981 5,9 4,269 6,3
Kdrntner Becken 8.001 | 1,6 4.797 1,0
Wald- und
Mithlviertel 5.7%4 6,3 3.779 4,2
Alpenostrand 18.057 13,4 4,452 3,3
Voralpengebiet 18,014 157 4.045 1,8
Hochalpengebiet 13.697 1441 4,903 5,0
Insgesamt 63,2 _ 28,0

1) Die Buchfiihrungsergebnisse aus der Osterreichischen Landwirt-
schaft im Jahre 1966, ILand- und forstwirtschaftliche Landes-
Buchfihrungs-Ges.m.b.H.,, Wien 1967 ;

Ergebnisse der landwirtschaftlichen Statistik 1966, Oster-
reichisches Statistisches Zentralamt, Wien

2) Die Buchfiihrungsergebnisse ...
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1.2. ROHSTOFFE

Der Wert der Lagerbestinde der Industrie wird jahrlich in den
Monatsberichten des Osterreichischen Instituts flir Wirtschafts-
forschung vercffentlicht. Da auch eine Aufgliederung der Lager-
bestdnde in Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Halb~ und
Fertigwaren vorliegt, kann der Ansatz flr die Rohstoffe in der
Industrie ausreichend exakt ermittelt werden. Fir die librigen
Sektoren spielen die Rohstoffe eine untergeordnete Bedeutung,
sodaB wir keine Schitzung vornehmen muBten.

Die Lagerbestidnde der gesamten Industrie betrugen Ende 1966
37,4 Mrd. S, wobei die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 39,7%
ausmachten1). Daraus ergibt sich der Wert der Rohstoffe mit
14,8 Mrd. S. Da der GroBhandelspreisindex der Rohstoffe und
Halberzeugnisse im letzten Jahr um 1,5% gestiegen istz), er-

gibt sich fiir 1967 ein Wert von 15,0 Mrd. S filir die Rohstoffe.

1.3. INFRASTRUKTUR

Die Infrastruktur wird aus dem Ergebnis der Schitzung liber die
Bruttoanlageinvestitionen bewertet. Die gesonderte Berechnung
ist zur Brginzung der Ergebnisse lber andere Schitzmethoden
erforderlich.

Daten iber Infrastrukturinvestitionen waren filir 1964 erhidlt-
lichS), Von den insgesamt 31,7 Mrd. S wurden die Ausriistungs-
investitionen (ein Viertel) abgezogen, auBerdem die Wohnbauten
und einige andere Bereiche, die fiir uns nicht relevant sind.
Ubrig blieb - umgerechnet auf Preise von 1967 - ein Betrag von
etwa 11 Mrd. S, das sind 18% der gesamten Bruttoinvestitionen
von 1964. Nimmt man an, daB dieses Ergebnis auch fiir andere
Jahre stimmt, so folgt unter allen getroffenen Voraussetzungen
aus dem Wert des Kapitalstocks (siehe 2. Teil, 2.1.) der Anteil
der Infrastruktur mit etwa 94 Mrd. S.

1) Monatsberichte 1967, Heft 7
2) Monatsberichte 1968, Heft 4, Statistische Ubersichten
3) Monatsberichte 1966, Heft 8
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2. T e il

Dieser Abschnitt wird nach Verfahrensarten untergeteilt. Die
durch die einzelnen Methoden erhaltenen Werte - die der Methode
entsprechend nicht den gesamten Kapitalstock beinhalten - werden
durch die im 1. Teil erzielten Ergebnisse ergénzt. Dadurch be-
kommen wir fiir jede Verfahrensart einen eigenen Endwert des
Kapitalstocks, wobel sich die Verschiedenheiten aus der unter-
schiedlichen Qualitdt der Methoden und Daten erkléren lassen.

2.1. SCHATZUNG UBER DIE BRUTTOINVESTITIONEN

Die Bruttoanlageinvestitionen wurden als Grundlage fir die
Schiétzung des Anlagekapitals und der Infrastruktur gewiZhlt.
Sie wurden durchgehend in Bauten und Ausriistungen getrennt,

um dem unterschiedlichen Abschreibungszeitraum gerecht zu wer-
den. Damit enthalten die Bauten auch die Investitionen in die
materielle Imfrastruktur.

Die Abschreibungen wurden in mechrfacher Weise
angesetzt, da iiber die Methode weder in der Lehre noch in der
Praxis eine einheitliche Auffassurg besteht. Im einzelnen wurde
folgendes angenommens

1. Vorerst wurde der Einfachheit halber linearec Ge-
samtabschreibung mit Abschreibungsraten, die Uber die Zeit kon-
stant bleiben, angenommen. Diese Methode wird vielfach in der
Praxis angewendet, da auf diese Weise der Kapitalverlust durch
die Entwertung gleichmiBig auf die ganze Lebenszelt aufgeteilt
wird. Sie stellt jedoch eine wirklichkeitsfreme Vereinfachung
dar, der durch die beiden nachstehenden Methoden begegnet wer-
den soll.

2. Plr die physische Entwertung der Kapitalgliter wurde die
pPprogressilive Abschreibung angewendet. Dieser Ansatz
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resultiert aus der dkonomischen Uberlegung, daB der Produktions-
wert einer Anlage aus technischen Griinden in den ersten Be-
triebsjahren nicht sehr vom Neuwert abweicht, widhrend er gegen
Ende der Lebensdauver immer stirker abnimmt, d.h. es wiHren in
diesem Zeitraum immer mehr Ins%andhaltungsarbeiten erforder-
lich, um die urspriingliche Produktionsfdhigkeit aufrecht zu er-
halten. Die S&tze der progressiven Abschreibung enthalten bei
unserer Schitzung auch den Kapitalverlust durch Anderung von
Konsumgewohnheiten.

Das graphische Bild dieser Abschreibung entspricht der Kurve c
in Abb. 1. Rechnerisch ergibt sich diese Art der Abschreibung
durch eine geometrische Reihe, deren Summe S mit 100% Abschrei-
bungen iliber die angenommene Lebensdauer von n Jahren bekannt

igt. Daraus 188t sich das Anfangsglied a der Reihe aus der

a(gqh-1)
g-1

rate, die mangels ndherer Information als iiber die gesamte

Summenformel S = errechnen. g-1 ist die Abschreibungs-

Lebensdauer konstant angenommen wurde. Durch graphische Dar-
stellung ergab sich, daB eine Rate von 20% fiir Ausriistungen und

Nettowert in %
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5% fiir Bauten ungefédhr den Skonomischen Vorstellungen ent-
spricht. Abb. 2 stellt dies filir Ausrilistungen am Beispiel einer
zehnjdhrigen Lebensdauver dar; zu Vergleichszwecken sind auch
lineare Abschreibung und progressive Abschreibung mit 10% dar-
gestellt.

3., Die wirtschaftliche Entwertung wurde in Form degres-
siver Abschreibung angenommen, da eine Anlage ohne Beriick-
sichtigung der physischen Entwertung auf Grund technischer
Neuerungen zu Beginn rascher an Wert verliert als mit zunehmen-
dem Alter und der Produktionswert einer Anlage auf diese Weise
nur asymptotisch nach Null strebt. Auch hier wurde ein kon-
stanter Abschreibungssatz angenommen, der auf den jewells ver-
bleibenden Wert der Vorperiode angewendet wird; dies entspricht
einer exponentiellen Abschreibung. Die Rate wurde mit 3% fiir
Ausriistungen und 1% fiir Bauten festgelegt (vgl. Abb. 3).

Diese Abschreibung erfolgt zusitzlich zur progressiven.

Nettowert in %

100 P i
T ; foT— L L
—— 1%’\ v ——
T—
T
——
; X 3%* T ’N._.
50 | : T
0 : : _
10 20
Jahre
Abb. 3

Durch die wirtschaftliche Abschreibung wird somit die Gesamt-
abschreibung im Vergleich zur physischen verflacht und der
linearen angendhert.
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Die Daten iiber die Investitionen in Bauten wurden von
den Wohnbauten bereinigt. Als Lebensdauer wurde 50 Jahre ange-
nommen; dieser Zeltraum entspricht den in der Literatur am
hdufigsten angewendeten Werten und diirfte auch als empirischer
Durchschnittswert anzuerkennen sein. Daneben wurden Schitzungen
mit 45 und 55 Jahren durchgefiihrt. Schitzungen mit einer lidn-

geren durchschnittlichen Lebensdauer als 55 Jahre widren aus

Grinden des Datenmaterials nicht zielfihrend, da iber die
Investitionen vor 1913 keinerlei Anhaltspunkte existieren. Ein
weiterer Grund filir die Beschrénkung der Lebenszeit ist durch die
Einwirkung der beiden Weltkriege gegeben, durch die ein bedeu~
tender Teil der baulichen Anlagen zerstdrt wurde.

In den Daten ilber die Investitionen in A usrilistungen
sind die Fahrzeuginvestitionen enthalten. Die durchschnittliche
Lebensdauer wurde mit 13 Jahren angesetzt, zusidtzlich jedoch
Schitzungen fiir 10, 15 und 20 Jahre vorgenommen. Eine léngere
Lebensdauer kann unseres Erachtens nicht angenommen werden,

wenn auch viele Schitzungen darauf beruhen. Hier geht auBerdem -~
wie bei den Bauten - das Argument ein, daB ein GroBteil der Aus-
riistungen, die vor dem 2. Weltkrieg erzeugt wurden, durch die
Kriegsereignisse zerstdrt wurden und daher die wenigen iber-
lebenden Maschinen die durchschnittliche Lebensdauer kaum be-—
einflusgsen. ’

Eine anschauliche Darstellung der verschiedenen Abschreibungs-
arten beli unterschiedlicher Lebensdauer gibt Abb. 4.

Die Daten stammen groBteils aus den Monatsberichten des
Osterreichischen Instituts fiir Wirtschaftsforschung und aus
Quellen des Osterreichischen Statistischen Zentralamtes.

Bei den Investitionen handelt es sich um die realen Brutto-
investitionen. Zur Verfligung standen folgende Werte:

+ Eine Zeitreihe der Jahre 1913 und 1924 bis 1937 zu Preisen
von 19371) und innerhalb dieser Reihe eine Aufgliederung in

1) Osterreichs Volkseinkommen 1913 bis 1963, Monatsberichte
des Osterreichischen Instituts filir Wirtschaftsforschung,
14. Sonderheft, Wien 1965
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Bauten und Ausristungen fiir die Jahre 1913, 1929 und 1935
mit einem durchschnittlichen Aufteilungssatz von 55% Bauten

und 45% Ausrﬁstungen1).

* Eine Zeitreihe filir die Jahre 1937 und 1948 bis 1963 zu Prei-
sen von 19542) und eine Aufteilung in Bauten und Ausriistungen
£ir 1954 bis 1962°), ebenfalls mit einem durchschnittlichen
Aufteilungssatz von 55% Bauten und 45% Ausriistungen.

* Eine Zeitreihe von Indexwerten der Gesamtinvestitionen sowie
der Bauten und Ausriistungen fiir 1952 bis 1967 (1950 = 100)
und die Investitionen von 1967 zu laufenden Preisen4 .

Da die gegelergn Werte sowohl vor als auch nach dem 2. Weltkrieg
einen durchschnittlichen Aufteilungssatz von 55:45 fiir Bauten
und Ausriistungen aufwiesen, wurde dieser auch auf jene Daten
angewendet, von denen keine Aufteilung bekannt war. Kriegs-
und Nachkriegswerte flir Investitionen waren sowohl fiir den

1. Weltkrieg als auch fiir den 2. Weltkrieg nur in Form prozent-
méaBiger Verinderungen zu erhalten, und zwar mit durchschnitt~
lichen S#tzen von -7,5% fiir 1913 bis 1924 und knapp 3% fir

1937 bis 19482,

Die erste Zeitreihe (1913, 1924-1937) wurde vorerst umgerechnet
guf Preise des Jahres 1954, und zwar mit Hilfe des doppelt ge-~
gebenen Betrages fiir 1937 (721 und 5.878 Mill. S, woraus sich
ein Index von 8,15 ergibt) - jeweils fir die Gesamtinvesti-
tionen, fiir Bauten und fliir Ausriistungen. Aus der Reihe der
Indexwerte wurden die Investitionen fiir die Jahre 1952 bis 1967
zu Preisen von 1967 errechnet; als Umrechnungsfaktoren ergaben
gich 0,2220 fir Gesamtinvestitionen, 00,1359 fiir Bauten und
0,0915 fir Ausristungen. Nun wurde noch die Reihe fiir 1913,
1924-1937 und die Reihe fir 1948-1951 mit dem Faktor 1,6 von
Preisen des Jahres 1954 auf Preise des Jahres 1967 umgerechnet

1) Mindliche Riickfrage im Osterreichischen Institut fiir Wirt-
schaftsforschung
Osterreichs Volkseinkommen 1913 bis 1963 ...

Osterreichs Volkseinkommen im Jahre 1963, Beilage Nr. 78 zu
den Monatsberichten des Osterreichischen Instituts fiir Wirt-
schaftsforschung, Wien 1965

4) Monatsberichte 1967, Statistische Ubersichten
5) Gsterreichs Volkseinkommen 1913 bis 1963 ...

2)
3)
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und die noch fehlenden Werte der Kriegs- und Nachkriegsperioden
ergidnzt. Damit ergab sich eine vollstédndige Zeitreihe der In-
vestitionen von 1913 bis 1967 zu Preisen von 1967 aufgegliedert
in Bauten und Ausriistungen. Nach Abziehen der Werte fiir Wohn-
bauten1) erhielten wir die fiir unsere Schitzung relevante Zeit-
reihe (siehe Tabelle 4).

Schwierigkeiten bei Erstellung dieser Zeitreihe waren nicht nur
fehlende Daten, sondern auch die oft stark voneinander abwei-
chenden Werte in verschiedenen Quellenwerken. Zum Teil lassen
sich diese Abweichungen dadurch erklé&ren, da83 in jungeren Wer-
ken angegebene Daten durch inzwischen verbesserte Information
auf den neuesten Stand gebracht wurden. Die auf diese Weise
erklérbaren Bricke zwischen verschiedenen Jahren wurden von

uns ausgeglichen.

Aus der Methode und den Daten folgt unmittelbar der Wert des
Kapitalstocks. Tabelle 5 enthidlt die verschiedenen Ergebnisse,
die aus den einzelnen Abschreibungsmethoden fiir Bauten und Aus-
riustungen beil unterschiedlich angenommener Lebensdauer resul-
tieren.

Aus diesen Zahlen erkennt man den groBen EinfluB der Abschrei-
bungsmethode auf die GroBe des Kapitalstocks. Die Hinzunahme des
technischen Fortschritts verringert den Kapitalstock im Durch-
schnitt etwa um ein Zehntel; die progressive Abschreibung
bringt im Vergleich zur linearen eine durchschnittliche Ver-
mehrung um etwa ein Viertel. Von dhnlicher Bedeutung ist die
Wahl der Lebensdauer, auch hier schwanken die Endergebnisse

sehr stark.

Aus den Zahlen der Tabelle 5 folgt eine Schwiche dieser Schétz-
methode, die in der mehr oder weniger willkiirlichen Annahme von
Abschreibungsmethode und Lebensdaver liegt.

) Nach einer miindlichen Auskunft des Osterreichischen Instituts
flir Wirtschaftsforschung errechneten wir eiren Durchschnitts-
wert von 36% Wohnbauten an den gesamten Investitionen in
Bauten. _
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TABELLE 4
BRUTTOINVESTITIONEN ZU PREISEN VON 1967 IN MRD. S

Jahr%insge- Bauten !Ausrﬁ— Jahr%insge—é Bauten Ausri-
i samt |Wohn- { son-|{stungen ¢ samt | Wohn- son~ {stungen
bautenistige bauten| stige

1913} 19,2 3,7 | 6,6 8,9 11941} 10,2 2,0 3,6 4,6
1914{ 17,8 | 3,5 | 6,3 { 8,0 [1942] 10,4 | 2,1 3,6 4,7
1915] 16,4 3,2 | 5,8 7,4 11943] 10,7 2,1 3,8/ 4,8
1916 15,2 3,0 | 5,3 6,9 {11944] 11,0 2,2 3,91 4,9
19171 14,1 2,8 | 5,0 6,3 1[1945] 11,3 2,2 4,00 5,1
1918 13,0 2,6 | 4,6 5,8 1946{ 11,6 2,2 4,21 5,2
19191 12,0 2,4 4,2 5,4 19471 11,9 2,2 4,3 5,4
19204, 11,1 2,2 1 3,9 5,0 {1948] 12,2 2,4 4,31 5,5
19211 10,3 2,1 3,6 4,6 19491 16,6 3,3 5,8 745
1922 9,5 1,9 5,3 4,3 1950} 20,8 4,1 7,3 9,4
19231 8,8 1,7 1 3,1 4,0 1951 25,2 5,0 8,91 11,3
19241 8,2 1,6 V2,9 3,7 1952 24,8 5,0 8,91 10,9
1925| 10,2 1,9 | 3,5 4,8 {1953 22,7 4,8 8,41 9,5
1926 | 11,6 2,2 4,0 5,4 19541 29,4 5,8 10,914 12,7
19271 11,0 2,2 3,8 5,0 1955 36,7 7,1 12,51 17,1
19281 13,5 2,6 | 4,8 6,1 ||1956| 36,7 7,2 | 12,81 16,7
19291 14,9 2,7 4,9 Ts3 19571 40,6 7,7 13,61 19,3
18304 13,2 2,6 4,7 5,9 1958 | 41,6 759 14,11 19,6
193114 10,6 | 2,1 | 3,7 4,8 |1959| 44,6 8,5 | 15,11 21,0
1932 7,1 1,4 | 2,5 3,2 {19601 50,8 9,3 | 16,51 25,0
1933 6,0 1,2 12,1 ] 2,7 [1961] 55,1 10,1 1 17,91 27,1
1934 6,5 1,3 12,3 2,9 1962} 55,9 | 10,4 | 18,4 | 27,1
19351 7,4 1,5 | 2,8 3,1 19631 57,7 | 10,9 { 19,4 27,4
1936 8,5 1,7 13,0 3,8 119641 62,1 11,9 | 21,11 29,1
19371 9,4 1,9 | 3,3 4, 19651 65,2 | 12,3 | 22,0 30,9
1938 9,6 1,9 | 3,4 4,3 1966 | 69,8 13,1 23,4 1 33,3
1939{ 9,8 1,9 | 3,5 4,4 119671 70,2 | 13,3 | 2%,6| 33,3
19401 10,0 2,0 (3,5 4,5
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TABELLE 5
ERGEBNISSE DER SCHATZUNG UBER DIE BRUTTOINVESTITIONEN
IN MRD. S
' .Lebens— ﬁ Kapitalstock bei Abschreibung
Kapitalart | dauer :ohne techn. Fortschritti{mit techn. Fortschritt
Jahre linear | progressiv linear progressiv
45 265,6 312,2 244,6 283,7
Bauten 50 277,45 329,6 253%,8 296,5
55 289,6 348,5 262,8 309,6
10 162,9 200,6 150,3 182,8
Aus- 13 ; 196,9 252,5 177,57 22%,6
ristungen 15 i 216,5 282,17 19%,1 246,%
20 I 257,1 343,6 223,35 | 288,9

Wir wihlen die nach unseren Uberlegungen okonomisch sinnvollste

Losung: progressive Abschreibung mit technischem Fortschritt bei

13-jéhriger bzw. 50-jdhriger Lebensdauer filir Ausriistungen bzw.

Bauten. Als Summe der abgeschriebenen Zeitreihe erh#8lt man bei
Ausrlistungen 223,6 Mrd. S, bel Bauten 296,5 Mrd. S. Der Wert
des Anlagekapitals unter EinschluBl der Infrastruktur betragt

somit 520,

1 Mrd. S.

Fiir den gesamten Osterreichischen Kapitalstock im Jahre 1967

ergibt sich nach folgender Aufstellung ein Wert von 721,2 Mrd. S.

Anlagekapital und Infrastruktur

Grund und
Pflanzen-
Rohstoffe

Insgesamt

Boden .

und Viehbestand

°

520,1 Mrd.
92,2 Mrd.
93,9 Mrd.
15,0 Mrd.

721,2 Mrd.

e p——
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2.2, SCHATZUNG UBER DIE FEUERVERSICHERUNGSWERTE

Eine Berechnung des Kapitalstocks mittels der Feuerversicherungs-
summe erwies sich als schwierig, da die Versicherungsanstalten
bis zum gegenwdrtigen Zeitpunkt nur Aufzeichnungen der Feuer-
versicherungssummen von Erzeugungsbetrieben gefiihrt haben. Die
Gesamtfeuerversicherungssumme sdmtlicher Anstalten fiir Industrie-
und Gewerbebetriebe betrug fiir das Jahr 1966 unter Beriicksich-
tigung aller Maschinen, deren Wert 500.000 S ibersteigt,

195,0 Mrd. S. Weitergehende Aufzeichnungen liegen nicht vor.

Es wurde deshalb versucht, an Hand der Prémiensumme der Feuer-
versicherung flir Bauten und Ausriistungen durch Hochrechnen mit
einem durchschnittlichen Promillesatz zu den Feuerversicherungs-
werten zu gelangen.

Die Aufschlilsselung der Prédmiensummen aller Feuerversicherer
war hiezu nur teilweise brauchbar, da die Aufgliederung der
gesamten Prémiensummen folgendermaBen vorgenommen wird:

I: Feuer-Fabriks-~ und Zivilversicherung
IT: Feueranteil an der Wohnungsversicherung (Hausrat)
ITI: Feuer-Betriebs-Unterbrechungsversicherung

Die Prémiensumme I ist nur in Feuer-Fabriksversicherung einer-
selts und in Zivilversicherung andererseits gegliedert. Da in
der Pramiensumme der Zivilversicherung auch die Wohnhiuser ent-
halten sind und diese Werte bei der Berechnung des Kapitalstocks
keine Berlicksichtigung finden sollten, muBte versucht werden,
die Prédmiensumme fiir Wohnhduser zu ermitteln.

Daten in aufgeschliisselter Form waren nur von der Wiener
Stadtischen Wechselseitigen Versicherungsanstalt zu erhalten.
Hier war die gesamte Feuerversicherungsprimiensumme I in
Feuer-Fabriksprimiensumme, Wohnbsutenprimiensumme und Primien-
summe der Landwirtschaft unterteilt. Dies ermdglichte die
Berechnung des Anteiles der Zivilversicherungspriamiensumnme

an der gesamten Prémiensumme I und des Anteiles der Priamien-
summe filr Maschinen mit einem Wert unter 500.000 S. (Die Feuer-
versicherung fiir Maschinen mit einem Wert unter 500.000 S wird
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aus tariftechnischen Griinden nicht der Feuer— Fabriksversiche-
rung zugezdhlt sondern der Zivilversicherung, da die Feuer-
Fabriksversicherung nur Industriebetriebe umfaBt. Ab dem
1.1.1967 lag die Wertgrenze bei 700.000 S)

TABELLE 6
PRAMIENSUMMEN DER "WIENER STADTISCHEN"

Versicherungsart : Prémiensumme Anteil in %
in Mill.S
Feuer-Fabriks—-Versicherung 30,0 21
Zivilversicherung 110,0
davon:
Wohnbauten 40,9 29
Landwirtschaft 26,2 19
Maschinen bis 500.000 S | 42,9 31
Gesamtfeuerversicherung I 140,0 100

Da die Zivilversicherungspré@miensumme von sé@mtlichen librigen
Anstalten nicht in Wohnbauten, Iandwirtschaft und Maschinen
unter 500. OOO S unterglledert War wurden dafiir die Progzent-
zahlen der Wlener Stadtloohen herangezogen (siehe Tabelle 6)1).
Wendet man die Prozentsidtze aus Tabelle 6 auf die Pramiensumme T
aus den Peuerversicherungen aller Anstalten an, die fiir 1965
859,9 Mill. S betrug, ergeben sich folgende Werte (in Mill. S):

Prémiensumme der Feuer-Fabriksversicherung . . . . . . 180,6
Peuerversicherungsprimiensumme der Landwirtschaft . . 163,3
Feuerversicherungsprémiensumme fiir Wohnbauten . . . . 249,4
Prémiensumme flir Maschinen unter 500.000 S . . . . 266,6
Gesamte Feuerversicherungsprémiensumme I . . . . . . . 859,9

Die Prdmiensumme I ohne Wohnbauten betrégt demnach 610,5 Mill. S.

Diese Prédmiensummen milssen nun mit einem durchschnittlichen
Promillesatz hochgerechnet werden, um zu den Feuerversicherungs-

1) Miindliche Auskunft der Wiener Stddtischen Wechselseitigen
Versicherungsanstalt
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werten zu gelangen. Aus den vorliegenden Daten iiber die Feuer-
Fabriksversicherungssummen und den Primiensummen der Feuer-
Fabriksversicherung folgt fliir alle Anstalten ein Promillesatz
von 1,3. Da im Rahmen der Peuer- Fabriksversicherung nur
Industriebetriebe versichert sind, die Gesamtfeuerversicherung I
aber alle Betriebe gewerblicher und landwirtschaftlicher Art
sowie Wohnbauten beinhaltet, wird der durchschnittliche Pro-
millesatz etwas niedriger liegen, da es sich hier um etwas
weniger feuergefihrliche Anlagen handelt. Wir rechnen des-
halb mit einem Satz von 1,2%01); es ergeben sich dann folgende
Werte (in Mrd. S):

Feuerversicherungssumme der Erzeugungsbetriebe . . . . 150,5
Feuverversicherungssumme der Landwirtschaft . . . . . . 136,1
Feuerversicherungssumme der Wohnbauten . . . « o . . 207,8

Feuerversicherungssumme der Gewerbebetriebe mit
Maschinen unter 500.000 8 . . « « o o &« o o . 222,2

Gesamtfeuerversicherungssumme I . . . . . . . . . . . 716,6

Die Gesamtfeuerversicherungssumme I ohne Wohnbauten betrigt
508,8 Mrd. S. Dies ist auch der Kapitalstock fiir 1965 ohne
Grund und Boden und Infrastruktur. Nimmt man - auf Grund der
Wachstumsrate der Investitionen - fiir die letzten beiden
Jahre eine Vermehrung des Kapitalstocks um insgesamt 8% an,
so ergibt sich ein Betrag von 549,5 Mrd. S.

Nach Erginzung durch die Schitzungen im 1. Teil folgt laut
nachstehender Aufstellung fliir den Kapitalstock 1967 ein Wert
von 735,7 Mrd. S.

Kapitalstock liber die Feuerversicherungen « « 549,5 NMrd. S

Grund und Boden .. . . . . .+ o+ + « « .« 92,2 Mrd. S
Infrastruktur . . . . .+ . .« .+ + < . .+ 94,0 Mrd. S
Insgesamt . . . . < .+ +« o < & <« o o T35,7 Mrd. S

1) Dies entspricht auch einer miindlichen Auskunft der Ver-
sicherungsanstalt der Osterreichischen Bundeslénder.




/(
£

- 27 -

2.3. SCHATZUNG UBER DIE JAHRESBILANZEN

Das Anla gevermdgen der privaten und verstaatlichten Aktien-
gesellschaften, die eine Bilanz erstellten, betrug im Jahre
1965 58,4% der gesamten Bilanzsumme von 110,4 Mrd. S, also
64,5 Mrd. S. Der Prozentsatz des Anlagevermdgens der bilanz-
erstellenden Unternehmungen am Gesamtanlagevermdgen der
Wirtschaft dirfte direkt iliberhaupt nicht zu ermitteln sein.
Wir waren daher gezwungen, liber den Personalaufwand eine
GroBenrelation herzustellen und haben angenommen, daB die
Relation Anlagenkapital - Personalaufwand bei bilanzerstellen-
den Unternehmungen etwas héher ist als bei nichtbilanzerstel-
lenden.

Lohne und Geh&lter haben im Jahre 1965 118,4 Mrd. S ausge-
maohtt die Lohn- und Gehaltssumme der bei Aktiengesellschaften
beschéftigten Personen belduft sich auf 44,5% von 36,8 Mrd. S,
also 16,4 MNrd. Sg). Es ergibt sich daher eine Relation von 1:8.
Da das Anlagenkapital bei Industriebetrieben verhdltnismédBig
hoher ist als bei Betrieben anderer Wirtschaftszweige, wird
die Relation aus diesem und aus dem oben genannten Grund er-
heblich von dem 1:8 -Verhidltnis abweichen; wir wollen mit
einer 1:4 -Relation weiterrechnen.

Das Gesamtanlagekapital fiir 1965 ergibt sich somit mit 258 Mrd.S.
Bei einer Nettoinvestitionsquote von etwa 7% und Preissteige-
rungen von 3% wird dieser Wert fiir 1967 auf etwa 310 Mrd. S
vergroBert. Brelicksichtigt man vorzeitige Abschreibungen und
eine im allgemeinen zu hohe Abschreibungsrate, so ergibt sich
ein Wert in der GroBenordnung von etwa 400-450 Mrd. S. Um die-
sen Wert mit den anderen Ergebnissen vergleichen zu konnen,

muf man noch Rohstoffe, Grund und Boden, Pflanzen- und Vieh-
bestand und Infrastruktur hinzuzghlen. Man kommt somit auf
einen Wert von ungefdhr 700-750 Mrd. S.

1) Monatsberichte 1968, Heft 4, Statistische Ubersichten

2) Statistik der Aktiengesellschaften in Osterreich 1963 bis
1965, Wien 1967
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2.4, SCHATZUNG UBER DAS ROHVERMOGEN

Wir wollen bei dieser Methode - &hnlich wie bei der vorigen -
liber die ausgewiesenen oder erhobenen Vermdgenswerte einen
RiickschluB auf den Kapitalstock versuchen. Ausgangspunkt ist
hier eine Statistik iliber das gesamte Rohverm'dgen1 . Zusammen-
gefallt in die wichtigsten Wirtschaftssektoren ergibt sich
folgende Tabelle:s

TABELLE 7
ROHVERMOGEN IN 1000 S

Sektoren Gesamtes Rohvermdgen
Land- und Forstwirtschaft %69.641
Gewerbliche Produktion 167,287.261
Handel 43,798,797
Ubrige Wirtschaftsbereiche 121,648.7%6

davons:

Geldwesen und Privatversiche-

rungen . 105,040.968

Der Anteil des Rohvermdgens der Land- und Forstwirtschaft ist

unwesentlich und wird daher bei den weiteren Berechnungen nicht

mehr berlicksichtigt. Im Sektor "Ubrige Wirtschaftsbereiche
haben Geldwesen und Privatversicherungen wegen ihres hohen

Geldumlaufvermdgens den groften Anteil. Da uns bei der Kapital-

stockschétzung aber nur Anlagevermdgen und Rohstoffe inter-

essieren, werden wir annehmen, dal der Prozentsatz des Anlage-

2)

vermdgens am Gesamtvermdgen ca. 5% betrigt und keine Roh-

stoffe verwendet werden. Flir die Sektoren Handel, gewerbliche

1)

sches Handbuch fir die Republik Osterreich, 1965
2)

Geldinstitute.

Einheitswertstatistik 1962 - Betriebsvermbgen, in: Statisti-

Dieser Prozentsatz ist das Ergebnis einer Stichprobe einiger
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Produktion und iibrige Wirtschaftsbereiche(auBer Geldwesen und
Privatversicherungen) wollen wir mit einer Relation zwischen
Anlage~- und Umlaufvermdgen von etwa 1:1 rechnen. Damit ergibt
sich ein Anlagekapitalvermdgen der Wirtschaft ohne Land- und
Forstwirtschaft von etwa 120 Mrd. S filir das Jahr 1962 gzu
"Quasibuchwerten" (der groBte Teil dieses Vermdgens ist nicht
in Aktiengesellschaften). Bis gum Jahre 1967 kann mit einer
Erhohung dieses Betrages um ca. 70-80% gerechnet werden und
wenn man vorzeitige und zu hohe Abschreibungen berﬁcksichtigt1)
kommt man auf einen Wert fiir das gesamte Anlagevermdgen der
Wirtschaft ohne Land- und Forstwirtschaft von etwas liber

250 Mrd. S.

Die Differenz, die sich zur vorigen Methode (2.3.) ergibt, kann
teilweise dadurch erklért werden, daB der Sektor Landwirtschaft
nicht beriicksichtigt wurde. Der Wert der fiir die Produktion
bendtigten Gebdude und Maschinen in der Landwirtschaft betragt
etwa 130 Mrd. 32)0 Damit ergibt sich ein Anlaéevermdgen der
gesamten Wirtschaft von fast 400 Mrd. S. Nach Hinzurechnung wie
bei der vorigen Methode (Rohstoffe, Grund und deen, Pflanzen-~
und Viehbestand, Infrastruktur) folgt der Gesamtwert des Kapi-
talstocks mit etwa 700 Mrd. S.

1) Wir rechnen mit zu hohen Abschreibungen von etwa 25%

2) Nach den Buchfilhrungsergebnissen aus der Osterreichischen
Landwirtschaft im Jahre 1966 Dbetrdgt der Maschinen~ und
Gerdtewert etwa zwei Drittel und der Bautenwert etwa finf
Viertel des Bodenwertes. Wenn wir annehmen, daB die H&lfte
der baulichen Anlagen Wohnzwecken dienen und ausgeschieden
werden, ergibt sich ein Anlagewert von ca. 130 Mrd. S bei
einem Bodenwert von 90 Mrd. S,
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2.5. SCHATZUNG UBER DIE PRODUKTIONSFUNKTION

Die prozentuellen Verdnderungen des Sozialproduktes und der
Begch8ftigten wadhrend der letzten 5 Jahre waren”°

y 1 1o
4,61 0,08 -0,22
6,34 0,17 0957
4,67 0,21 O 31
2,29 1,13 0,13
20,17 3,12 0,72
F eooss prozentuelle Verdnderung des Sozial-
produktes
l1 «ss0. prozentuelle Veridnderung des Beschif-
tigtenstandes

l2 coo. rgibt sich aus dem Produkt von 1, und
der durchschnittlichen Arbeitszei%

Da die Beriicksichtigung der Arbeitszeit erst das tetsdchliche
AusmaB des Faktors Arbeit angibt, werden wir in der Folge mit

12 welterrechnen bzw. wegen des geringen Durchschnittwertes

von 0,14 die Verdnderung des Beschéftigtenstandes als erklarende
GroBe flir die Verinderung des Sozialproduktes vernachlidssigen.

Bs ergibt sich somit folgende Funktion:
y = f(k) bzw. y = bk
wobel b die Produktionselastizitét des Kapitals darstellt.
Wir missen nun eine Annahme iiber die GroBenordnung der Produk-

tionselastizitédt des Kapitals treffen, wobei wir bewuBt auf ver-
schiedene schon gemachte Berechnungen dieser GrdBe verzichten,

1)

Die ersten beiden Spalten ergeben sich aus den in den Monats-
berichten 1967 publizierten Zeitreihen der absoluten Werte
des Sozialproduktes und der Besch&ftigten; die zusidtzliche
Information filir die dritte Spalte wird flir jedes Jahr vom
Osterreichischen Institut flir Wirtschaftsforschung ver-
6ffentlicht (die durchschnittliche Arbeitszeit).
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da bei ihnen immer die Richtigkeit der Grenzproduktivitidts-
theorie unterstellt wurde. Wir kdnnen in dieser Arbeit keine
unfassende Kritik der Grenzproduktivitédtstheorie vornehmen,
sondern missen uns mit der Feststellung begniigen, daB ihre
Verifizierung nicht erfolgt ist und sie meist nur als Arbeits-
hypothese verwendet wird. Da wir kein Substitut filir die Grenz-
produktivitédtstheorie anzubieten haben und wir der Meinung
sind, daB die richtigen Werte der Produktionselastizitéten,
wenn Uberhaupt exakt, so nur mittels groB angelegter Unter-
suchungen zu erhalten sind, miissen wir einen plausiblen Wert
annehmen. Wir wihlen fir b = 0,5, da es uns ohne weitere
Untersuchungen nicht plausibel erscheint, den Faktor Arbeit
oder Kapital bei der Erstellung des Gesamtproduktes stidrker zu
gewichten (dem Argument mit der Knappheit des jeweils stirker
gewichteten Gutes wollen wir dadurch begegnen, daB diese
Knappheit durch ein ungleichgewichtiges Lohn-Zins-Niveau ver-
ursacht und durch die Substitutionsmtglichkeit ausgeglichen
werde) . '

Der Mittelwert von y war 4%. Es ergibt sich daher

_ 0,04 _
k = ?iif = 0,08
Bei einer Wachstumsrate des Sozialproduktes von 4% muB die
Nettoinvestitionsrate 8% betragen. Der SchluB von der Netto-
investitionsrate auf den Gesamtkapitalstock erfolgt durch

folgende Gleichung:
K =3B - Kc

wobei B die Bruttoinvestitionen und ¢ die gesamtwirtschaft-
liche Abschreibungsrate darstellen.

Die Bruttoinvestitionen abzliglich der Investitionen am Wohnungs-

sektor haben im letzten Jahr 56,9 Mrd. S betragen. Die Ab-
schreibungsrate ¢ ergibt sich bei einer durchschnittlichen
Lebensdauer der Maschinen von 13 Jahren und der Gebidude von
50 Jahren und einer etwas stidrkeren Gewichtung der Maschinen
(der Prozentsatz der Maschinen an den Anlageinvestitionen ist
hoher als der der Bauten ohne Wohnungen) mit 0,0%; dieser
Wert entspricht einer durchschnittlichen Lebensdauer von 30

Jahren.
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Wir haben also 2 Gleichungen mit den Unbekannten K und K

k = 0,08

e R
li

= 56,9 - 0,3 K
Daraus resultiert ein Wert fiir X von 504 Milliarden S.

Der Kapitalstock dieser Schatzung ist also verh8ltnismidBig
niedrig; selbst nach Hinzuzdhlung von Grund und Boden bleiben
noch groBere Unterschiede zu den Ergebnissen der iibrigen
Methoden bestehen. Man konnte dafiir folgende Erklirung findens
nehmen wir an, daB der Faktor Arbeit nicht vernachléssigt wird
- wie bel unserer Schitzung - sondern daB er ein Wachstums-
faktor ist und 1% des Wirtschaftswachstums erklidrt; dann er-
kldrt das Kapital nur 3%, k erhdlt einen Wert von 0,06, woraus
ein Kapitalstock von 580 Mrd. S resultierst.

Anderungen in den Annahmen wirken sich also stark aus. Da auch
die Produktionselastizitédt des Kapitals angenommen und nicht
errechnet wurde, erscheint dieses Ergebnis als Bestidtigung der
GréBenordnung, die der Wert des Kapitalstocks annimmt.

Wir haben hun den osterreichischen Kapitalstock nach fiinf
Methoden geschitzt und sind fast durchwegs zu Werten von etwas
Uber 700 Mrd. S gekommen. Zu beriicksiechtigen ist, da8 die Aus-—
sagefédhigkeit der einzelnen Methoden unterschiedlich ist: so
enthdlt die Schétzung iliber die Bruttoinvestitionen fast nur
Annahmen, die allgemein anerkannt sind; auch wegen des vor-
handenen Datenmaterials dlrfte diese Methode die beste sein.
Innliches kann von der Methode iiber die Feuerversicherungs-
werte gesagt werden.

Bei den vorhandenen Grundlagen ist eine prézisere Feststellung
des Kapitalstockwertes kaum moglich. Doch ist es weder fiir die
Theorie noch fiir die Praxis von Bedeutung, ob das Endergebnis etwa
um 5% groBer oder kleiner ist. Entscheidend war Tir diese Arbeit,
eine GroBenvorstellung vom Osterreichischen Kapitalstock zu er—
halten und damit eine Grundlage fiir weitere Arbeiten zu bieten,
wie dies etwa die Erstellung eine Kapitalstockreihe oder die
Untersuchung der Altersstruktur des Kapitalstocks sein konnten.
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