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1. Einleitung und Zusammenfassung 

Gefestigte Konjunkturlage im Prognosezeitraum 

Die i:isterreichische Wirtschaft wird im Zeitraum 2004 bis 2008 um durchschnittlich 2.3 % und damit um 

% Prozentpunkt schneller als im Durchschnitt der letzten flint Jahre wachsen. In Einklang mit der 

internationalen Entwicklung erholt sich die i:isterreichische Wirtschaft im Jahresverlauf 2004 und schwenkt 

auf einen stabilen Wachstumspfad ein. Der Konjunkturhi:ihepunkt wird in den Jahren 2005 und 2006 mit 

einem Wachstum von 2.5 % bzw. 2.4 % erreicht. In den Folgejahren schwikht sich das Wachstum 

geringfligig auf 2.2 % ab. Diese Prognose unterstellt, dass die sogenannte Outputlucke (Oifferenz zwischen 

aktuellem und Potenzialoutput) bis zum Ende des Prognosezeitraums geschlossen wird. Ober den 

gesamten Prognosezeitraum hinweg wird das Wachstumstempo in Osterreich damit geringfligig langsamer 

als in der Europaischen Union (2% %) ausfallen. Die wesentlichen Wachstumsmotoren in den nachsten 

Jahren sind der Export, die rege lnvestitionstatigkeit und auch der stabile private Konsum. lm Vergleich zu 

der letzten Funfjahresperiode belebt sich die Binnenkonjunktur, wozu auch die Steuerreform 2004 beitragt, 

und der Aur1enbeitrag stutzt weiterhin die Wirtschaftsentwicklung. 

Seit Mitte 2003 expandiert die Weltwirtschaft kraftig. Besonders dynamisch entwickeln sich die 

Volkswirtschaften im asiatischen Raum, insbesondere getragen von der Wirtschaftsdynamik in Ch ina. Auch 

in Japan setzt sich der konjunkturelle Aufschwung in ungebrochen hohem Tempo fort. In den USA festigt 

sich der Aufschwung weiter. Nachdem die Konjunktur in der Eurozone im gesamten letzten Jahr schwach 

geblieben ist, beschleunigte sich das Wirtschaftswachstum zu Beginn des heurigen Jahres deutlich, wozu 

insbesondere die stark anziehende Exportnachfrage beitragt. Eine positive Wirtschaftsdynamik weisen 

auch die neuen Mitgliedsstaaten der Europaischen Union auf. 

Dieser Prognose liegt folgendes internationales Konjunkturbild zugrunde. lm Laufe des heurigen Jahres 

wird sich die Wirtschaftsleistung in der Europaischen Union weiter stabilisieren. Ausgeli:ist wurde die 

Belebung im Euroraum von den positiven Signalen, die von der Weltwirtschaft ausgehen. Wahrend sich das 

Wachstumstempo in den USA nachstes Jahr etwas abschwachen wird, sollte sich die Wirtschaftsleistung in 

Europa weiter beschleunigen . Dazu tragen die ruckgestaute Nachfrage nach lnvestitionen und langfristigen 

Konsumgutern sowie das historisch niedrige Realzinsniveau bei. In den Folgejahren sollte sich das 

Wachstum der Europaischen Wirtschaft nur geringfligig abschwachen. Ober den gesamten 

Prognosezeitraum wird die Europaische Union mit einem durchschnittlichen Wirtschaftswachstum von 

2%% weiterhin hinter den USA zuruckbleiben (3 % %). Die letzten flint Jahre waren durch eine Reihe von 

negativen Schocks gekennzeichnet, welche die Wirtschaftsentwicklung spurbar beeinflusst haben. Hierbei 

sind insbesondere die geopolitischen Unsicherheiten (11 . September 2001 , lrakkrieg) und die dam it ver

bundene Entwicklung der Rohi:ilpreise, das Platzen der lnternetblase in den USA, die Finanzmarkt

turbulenzen, sowie die starke Aufwertung des Euros zu nennen. Die vorgelegte Prognose unterstellt, dass 

gri:ir1ere Schocks in den nachsten flint Jahren ausbleiben . Weiters wird davon ausgegangen, dass die 

Wirtschaftsreformen in den gri:ir1eren Landern der Eurozone erfolgreich sein werden , und die deutsche 

Wirtschaft ein durchschnittliches Wachstumstempo von 1 o/. % erreicht. 
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Der Ausblick fi.ir die heimische Binnenkonjunktur fallt mit einem durchschnittlichen Wachstum von 1.9 % um 

knapp Y2 Prozentpunkt gi.instiger als in der Periode 1999 bis 2003 aus. FOr diese Entwicklung ist primar das 

Anziehen der lnvestitionstatigkeit verantwortlich. 

Der private Konsum wird die Konjunktur weiterhin sti.itzen. Die durchschnittliche Wachstumsrate des 

Konsums wird sich auf 2 % belaufen. Die Steuerreform in 2005 fi.ihrt zu einer Belebung der Real

einkommen. Allerdings werden die Haushalte, wie schon in der Vergangenheit, aufgrund der Steuerreform 

ihre Sparquote erh6hen. Ausgehend von einem Wert von 8.4 % im Jahr 2003, steigt die Sparquote bis 2005 

auf 9 Y. % und verbleibt bis zum Ende des Prognosezeitraums auf diesem Niveau. 

lm Prognosezeitraum festigt sich die lnvestitionskonjunktur. Die lnvestitionen werden bis zum Jahr 2008 um 

durchschnittlich 2.9 % wachsen, nach 1.5 % im Durchschnitt der Periode 1999 bis 2003. Hierbei entwickeln 

sich die Ausri.istungsinvestitionen mit 4.4 % starker als die Bauinvestitionen (1.5 %). Die Entwicklung bei 

den Ausri.istungen erklart sich durch die Nachzieheffekte nach den starken Einbri.ichen 2001/2002 sowie 

durch die konjunkturbedingte Belebung. Hinsichtlich der Baukonjunktur wird unterstellt , dass sich die 

Stabilisierung in der Bauwirtschaft im Prognosezeitraum fortsetzt. 

Die zweite Halfte der 90er Jahre war von einem deutlichen lntegrationsprozess der bsterreichischen 

Wirtschaft in die Weltwirtschaft gekennzeichnet. In Folge des Konjunktureinbruchs 2001 hat sich die 

Expansion der internationalen Handelsbeziehungen nur Ieicht abgeschwacht. lm Zeitraum 1999 bis 2003 

sind die rea len Exporte laut VGR pro Jahr um durchschnittlich 7.1 % angestiegen. Die bsterreichische 

Exportwirtschaft konnte somit Marktanteile gewinnen. Die Exportquote ist von 45.5 % des BIP im Jahr 1999 

auf 52.6% im Jahr 2003 geklettert. Die realen lmporte laut VGR sind im Zeitraum 1999 bis 2003 trotz eher 

verhaltener Binnenkonjunktur um durchschnittlich 6.6 % gewachsen. lm Prognosezeitraum wird sich der 

lntegrationsprozess der bsterreichischen Wirtschaft weiterhin fortsetzen. Die durchschnittliche 

Wachstumsrate der Exporte laut VGR betragt 6 %, die Warenexporte werden um 7.2 % steigen. Aufgrund 

der anziehenden Binnenkonjunktur, etwa im Bereich der Ausri.istungsinvestitionen, bleibt auch die 

lmporttatigkeit kraftig (5.4% lmporte laut VGR, Waren 6.5 %). Der Auf:l.enbeitrag tragt unverandert positiv 

zur Wirtschaftsentwicklung in 6sterreich bei. 

Die gute Entwicklung der i:isterreichischen Exportwirtschaft schlagt sich in der Leistungsbilanz nieder. 

Wahrend im Jahr 1999 die Leistungsbilanz noch ein Defizit von 6.3 Mrd. Euro ausgewiesen hat, betrug das 

Defizit 2003 nur noch 2 Mrd. Euro. lm Prognosezeitraum sollte sich die Leistungsbilanz stetig verbessern 

und 2007 wieder einen positiven Saldo ausweisen. lnsgesamt gesehen wird eine praktisch ausgeglichene 

Leistungsbilanz erwartet (Uberschuss von 1 Mrd. Euro bzw. 0.4 % des BIP im Jahr 2008). 

Mit einem durchschnittlichen Anstieg der Verbraucherpreise von 1 o/. % wird die Preisentwicklung im 

Prognosezeitraum ruhig verlaufen, wobei die lnflationsrate die 2 %-Marke in keinem Jahr i.ibersteigen wird. 

In den letzten Monaten hat die Inflation aufgrund der Rohi:ilverteuerung wieder deutlich angezogen. Das 

lnst itut geht aber davon aus, dass dieser Anstieg nur temporar ist und keine ausgepragten 

Zweitrundeneffekte ausli:ist. Aus Sicht des lnstituts werden weder von der Wechselkursentwicklung noch 

von den Rohstoffpreisen zusiitzl iche preistreibende Effekte ausgehen. Aufgrund der beschiiftigungs-



I H S - Prognose der osterreichischen Wirtschaft 2004- 2008 - 3 

freundlichen Lohnpolitik steigen die LohnstOckkosten nur verhalten. Vor diesem Hintergrund wird eine 

stabile lnflationsrate von 1.8 % erwartet, die sich erst gegen Ende des Prognosezeitraums geringfUgig 

abschwacht. 

Mit der konjunkturellen Erholung belebt sich auch der Arbeitsmarkt. Die Zahl der unselbstandig 

Beschaftigten (ohne Karenz- bzw. Kindergeldbezieherlnnen, Prasenzdiener mit aufrechtem Beschaftigungs

verhaltnis und als beschaftigt gezahlte Schulungsteilnehmerlnnen) wird um durchschnittlich 0.7% pro Jahr 

wachsen. Sis zum Ende des Prognosezeitraums werden per saldo 110,000 zusatzliche Arbeitsplatze 

entstehen. Aufgrund des erwarteten deutlich steigenden Arbeitsangebots schlagt sich diese positive 

Beschaftigungsdynamik nur teilweise in einem Ruckgang der Arbeitslosenquote nieder. Laut Modell

prognose sinkt die Arbeitslosenquote (nationale Definition) bis zum Jahr 2008 auf 6.4 %. Die 

Arbeitslosenquote laut Eurostat-Definition wird auf 4 % zuruckgehen. 

Die Steuerreform 2005 dominiert die Entwicklung der offentlichen Haushalte. Fur heuer rechnet das lnstitut 

aufgrund der schwacheren Steuereinnahmen mit einem Budgetdefizit laut Maastricht-Definition von 1.3 %. 

Nachstes Jahr wird wegen der Steuerreform das Budgetdefizit auf 1.8 % ansteigen. In den Folgejahren 

sollte sich das Budgetdefizit bis auf 0.4 % im Jahr 2008 reduzieren. 

In der Wirtschaftspolitik wird der Fokus weiterhin auf der Verbesserung der Standortcharakteristika liegen 

mussen. Die Bemuhungen sollten sich vor allem auf die Verminderung der Abgabenquote im Rahmen eines 

Gesamtkonzeptes eines wachstumsorientierten zukunftigen Steuersystems konzentrieren. Nach den positiv 

zu bewertenden Reformschritten bei der Korperschaftssteuer wird der Steuerwettbewerb beim Lohn- und 

Einkommensteuertarif weitere Veranderungen notwendig machen. Nach wie vor stehen auch die Lohn

nebenkosten auf der Agenda. Diese Steuersenkungen werden nicht ohne weitere Einsparungen der Lander 

und des Bundes moglich sein. Die Anstrengungen zur Reform der offentlichen Verwaltung, einschlief!,lich 

Subventionsabbau , Oberprufung von Transfers, Reform des offentlichen Dienstrechtes, E-government, etc. 

durfen nicht nachlassen. Daruber hinaus ist eine Wirtschaftspolitik, die auf eine Verbesserung der 

lnfrastruktur (Verkehrsverbindungen, Bi ldung) und auf die Forderung von Forschung und Entwicklung 

abzielt, zu begruf!,en. 
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Wichtige Prognoseergebnisse 

Durchschnittliche jahrliche Wachstumsraten in Prozent 

1999-2003 2004-2008 

Bruttoinlandsprodukt, real 1.8 2.3 

Privater Konsum, real 1.8 2.0 

Bruttoinvestitionen insgesamt, real 1.5 2.9 

Ausrustungsinvestitionen, real 2.9 4.4 

Bauinvestitionen, real 0.4 1.5 

lnlandsnachfrage, real 1.5 1.9 

Exporte i.w.S., real 7.1 6.0 

Waren , real (laut VGR) 7.3 7.2 

Reiseverkehr, real (laut VGR) 2.2 1.8 

lmporte i.w.S., real 6.6 5.4 
Waren , real (laut VGR) 5.8 6.5 
Reiseverkehr, real (laut VGR) 1.1 1.4 

Unselbstandig Aktiv-Beschaftigte 0.5 0.7 

Arbeitslosenquote: Nationale Definition*) 6.5 6.6 

Arbeitslosenquote: Eurostat-Definition*) 4.0 4.2 

Bruttolohnsumme pro Aktiv-Beschaftigten 2.3 2.6 

Preisindex des BIP 1.5 1.6 

Verbraucherpreisindex 1.7 1.7 

3-Monats-EURO-Rendite•l 3.4 2.6 

1 0-Jahres-EURO-Rendite•l 4.9 4.9 

Leistungsbilanz (Mrd. €)*l -3.5 0.3 

•l absolute Werte 
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WICHTIGE PROGNOSEERGEBNISSE /1 
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WICHTIGE PROGNOSEERGEBNISSE /2 
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2. Die internationale Konjunktur 

2.1. lnternationale Konjunkturprognosen 

lm Zeitraum 1999 bis 2003 erlebte die Weltkonjunktur eine Boomphase, der ein ausgepragter Abschwung 

folgte. Die Aufschwungphase in den Jahren 1999 bis 2000 war gekennzeichnet von niedrigen Rohi:ilpreisen 

und aufstrebenden Finanzmarkten. Die globale Nachfragestarke fUhrte jedoch weltweit zu einer 

Oberhitzung. Massive Preissteigerungen, darunter vor allem bei Rohi:il, waren die Folge. Die Unter

nehmensgewinne begannen zu sinken, womit auch die lang erwartete Korrektur an den Finanzmarkten 

einsetzte. Die gl.iterverarbeitende lndustrie geriet in eine Rezession. Trotz des konjunkturellen Abschwungs 

im Jahr 2001, der vor allem von den USA ausgeli:ist wurde, stiegen die Rohi:ilpreise weiter an. Der Grund 

dafUr ist primar in der steigenden Nachfragekraft der aufstrebenden Markle Chinas und lndiens zu sehen. 

Neben dem Rohi:ilpreis verhinderten auch Terroranschlage, der Krieg im lrak, Seuchen und Finanzskandale 

den globalen konjunkturellen Aufschwung. Erst im Jahr 2003 gab es Anzeichen fUr eine Erholung in der 

Weltwirtschaft, die von den USA und Asien ausging. Die globalen Handelsstri:ime (nominel l und in USD 

gemessen), die im Zeitraum 1999 bis 2003 um durchschnittlich 6.8% zulegten, wuchsen im vergangenen 

Jahr um knapp 16 %. 

Zu Beginn des Prognosezeitraums 2004 bis 2008 wird die Weltwirtschaft vom historisch niedrigen 

Zinsniveau, von der Festigung der Finanzmarkte und von einer wachsenden lnvestitionsbereitschaft der 

Unternehmer stimuliert. Der globale Warenhandel durfte im laufenden Jahr um 19 % zulegen, wobei eine 

Ausweitung im Handelsvolumen und auch in der Preiskomponente stattfinden wird. Man kann daher davon 

ausgehen, dass die Geldpolitik weltweit wieder gestrafft wird. In den folgenden Jahren durfte daher eine 

leichte Abschwachung in der globalen Konjunkturentwicklung einsetzen. Der globale Handel mit Waren wird 

im Prognosezeitraum um durchschnittlich 10 % pro Jahr wachsen. 

Wahrend der Rohi:ilpreis im Zeitraum 1999 bis 2003 im Durchschnitt 24.9 USD pro Fass ausmachte, wird 

der Prognose ein Preis von 32 USD zugrunde gelegt. Angesichts der konjunkturellen Aufschwungsphase 

und der damit verbunden Nachfragebelebung nach Rohi:il unterstellt das lnstitut eine Produktionssteigerung 

von Rohi:il um jahrlich 2.3 %. lm Vergleich dazu wuchs die weltweite Rohi:ilfi:irderung in den vergangen flint 

Jahren um durchschnittlich 0.8 %. Dabei stieg die Nachfrage nach Rohi:il in den Jahren 2000 und 2003 um 

knapp 4 %. Wechselkursseitig erwartet das lnstitut, dass der Euro in den kommenden Jahren nicht mehr an 

Wert dazugewinnt. Das lnstitut geht in der Prognose von einem Durchschnittswert von 1.20 USD aus. 

Der Wirtschaftsaufschwung festigt sich im laufenden Jahr und erfasst aile Regionen der Welt. Wah rend sich 

in Nordamerika und Asien jedoch bereits eine leichte Abkuhlung in der Konjunkturentwicklung bemerkbar 

macht, beginnt der konjunkturelle Aufschwung im Euro-Raum erst zu greifen. Die industria lisierten Lander 

werden im Prognosezeitraum um durchschnittlich 3% zulegen , verglichen mit 2.4 % in den vergangen fUnf 

Jahren. In den Emerging Markets werden die Wachstumsraten deutlich uber dem Durchschnittswert der 

industrialisierten Lander liegen. 
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In den Jahren 1999 bis 2003 wuchs die Wirtschaft Lateinamerikas im Jahresdurchschnitt urn 1.1 %, wobei 

im Ausnahmejahr 2000 ein Wachstum von knapp 4 % verzeichnet wurde. Aufgrund der schwachen globa len 

Wirtschaftsentwicklung gerieten die grenzuberschreitenden Kapitalflusse ins Stocken und es galt den 

Preisverfall bei Rohstoffen (ohne Rohbl) und landwirtschaftl ichen Produkten zu uberwinden. Laut Economist 

Intelligence Unit wird das Wirtschaftwachstum der Region in den nachsten flint Jah ren urn jahrlich 3 Y2% 

zunehmen. lm vergangenen Jahr zeigte sich bereits eine konjunkturelle Belebung, der lmpuls ging vor 

allem von den exportorientierten Branchen Lateinamerikas aus. lm laufenden Jahr wird sich die globale 

Nachfrage weiter verstarken , womit sich die Aussenwirtschaft der Region weiter ausweiten di.irfte. In den 

nachsten Jahren werden vor allem niedrigere Zinsen und Verbraucherpreise die Wirtschaftsentwicklung der 

Region stimulieren. 

Die Wirtschaft Asiens wuchs in den vergangenen fi.inf Jahren urn durchschnittlich 3.1 %. Nach den 

turbulenten Ereignissen in den Jahren 1997 bis 2001 schwachte im Jahr 2002 die Lungenkrankheit SARS 

die Wirtschaftsleistung von Singapur, Hongkong und Taiwan ab . lm Jahr 2003 verzeichneten aile Lander ein 

starkes exportorientiertes Wachstum. Somit wurde die asiatische Wirtschaft die am schnellsten wachsende 

Region der Welt. Der gror.,te Wachstumsimpu ls geht von der Nachfragestarke Chinas aus. Das 

Wirtschaftswachstum Chinas betrug in den vergangen flint Jahren durchschnittlich 7.9 %. Die rege 

lnvestitionstatigkeit in der chinesischen Wirtschaft wird auch in den nachsten Jahren weiter zunehmen, was 

bedeutet , dass China weiterhin der Wachstumsmotor der Region bleibt. Wachstumsimpulse werden auch 

von Japan ausgehen. Das Wirtschaftswachstum Asiens wird sich daher im Prognosezeitraum im Jahres

durchschnitt auf 4 % beschleunigen. 

In den vergangenen flint Jahren wuchs die Wirtschaft der EU urn 2 %, im Euro-Raum betrug das Wachstum 

1.9 %. In den Jahren 1999 bis 2000 profitierte die Wirtschaft des Euro-Raumes von der starken Nachfrage 

aus den USA. Unterstl.itzend wirkte dabei die Wechselkursentwicklung. Mit der belebten Exporttatigkeit 

nahmen auch die lnvestitionen kraftig zu. lm Jahr 2001 setzte jedoch eine starke Abschwachung in der 

konjunkturellen Entwicklung des Euro-Raumes ein, die sich im Jahr 2002 weiter verstarkte. Eine Ursache 

dafl.ir warder drastische Anstieg der Rohi:ilpreise. Betrug der Rohi:ilpreis 1999 noch 17 USD (16 Euro) pro 

Fass, so stieg er im Jahr 2000 auf 29 USD (32 Euro) pro Fass an. Die zweite Ursache fi.ir die 

Abschwachung im europaischen Wirtschaftswachstum bildete die Rezession in der guterverarbeitenden 

lndustrie in den USA im Jahr 2001 . lm Jahr 2002 belebten sich die globalen Handelsstri:ime wieder, die 

exportorientierte Wirtschaft des Euro-Raumes konnte jedoch aufgrund der Wechselkursentwicklung bis ins 

Jahr 2003 nicht davon profitieren. 

Das Wirtschaftswachstum der EU wird im Prognosezeitraum durchschnittlich 2 Y2 % betragen. Wahrend die 

Wirtschaft des Vereinigten Ki:inigreichs uber dem europaischen Durchschnitt wachsen durfte, bleibt 

Deutschland das Schlusslicht in der Wirtschaftsentwicklung. Erst im Jahr 2004 setzt ein Aufschwung im 

Euro-Raum ein. Mit dem Auslaufen des Wechselkurseffekts und der nun einsetzenden starken globalen 

Nachfrage steigen die Auftrage in den exportorientierten Branchen. Die Binnennachfrage entwickelt sich 

hingegen noch immer sehr verhalten. Hier mangelt es am Vertrauen der Konsumenten, das wegen der 

unsicheren Beschaftigungslage gedampft bleibt. Strukturreformen, die auf eine Verbesserung am 

Arbeitsmarkt abzielen, sind bislang noch nicht erfolgreich umgesetzt worden. Eine Entlastung der 
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Einkommen zur Starkung der Konsumnachfrage kann erst in den nachsten Jahren erwartet werden. Die 

konjunkturelle Flaute der vergangenen zwei Jahre hat in einigen Landern zu einer Ausweitung der 

Staatsverschuldung gefi.ihrt. Die Kriterien des Stabilitatspakts wurden somit in einigen Mitgliedstaaten 

uberschritten. Ein vorrangiges Ziel der Wirtschaftspolitik im Euro-Raum ist es daher, die Schulden der 

offentlichen Hand abzubauen. 

2.2. Uinderprognosen 

Deutschland 

In den Jahren 1999 bis 2003 wuchs die deutsche Wirtschaft im Jahresdurchschnitt um 1.2 %. Der Konsum 

der privaten Haushalte entwickelte sich im gleichen Tempo. Die Bauindustrie erwies sich in den 

vergangenen Jahren durchgehend als Schwachpunkt in der deutschen Wirtschaftsentwicklung. Nach der 

Wiedervereinigung setzte in Deutschland ein Bauboom ein. Damals wurden Oberkapazitaten geschaffen, 

sodass der Bedarf an Neubauten noch immer rucklaufig ist. Besonders starke Ruckgange wurden in den 

letzten Jahren im privaten Wohnbau verzeichnet. Die Ausrustungsinvestitionen begannen erst im Jahr 2001 

zu schrumpfen. Positiv entwickelte sich hingegen in den vergangenen Jahren die deutsche Aur..en

wirtschaft. Die Exporte legten im Durchschnitt - trotz der globalen Nachfrageschwache - vergleichsweise 

kraftig zu. Die lnflationsrate nahm in den vergangen fi.inf Jahren jahrlich um 1.3 % zu. Damit entwickelte sie 

sich unter dem Durchschnitt der EU. Nur im Jahr 2001 betrug die Teuerung knapp 2 %. In den Jahren 1999 

bis 2000 verbesserte sich die Arbeitslosenquote um 1.3 Prozentpunkte , mit der konjunkturellen Schwache 

verschlechterten sich jedoch die Bedingungen am Arbeitsmarkt wieder. 

Das deutsche Wirtschaftswachstum wird in den kommenden Jahren wieder an Fahrt gewinnen. lm 

Prognosezeitraum durfte es im Durchschnitt 1 :V. % betragen. Die konjunkturelle Schwache der letzten 

Jahre wurde Z U Jahresbeginn 2004 uberwunden. Der konjunkturelle Aufschwung wird sich im nachsten 

Jahr verstarken, wobei das Wachstum vorwiegend vom Export getragen wird. Strukturreformen, die auf eine 

Belebung der lnlandsnachfrage abzielen, sind noch nicht wirksam geworden. So werden auch keine 

Fortschritte im Abbau der Arbeitslosigkeit erwartet. Die Steigerung der Verbraucherpreise wird im Prognose

zeitraum bei jahrlich 2.3 % liegen. 

lm Rahmen der Agenda 2010 hat die Bundesregierung im abgelaufenen Jahr eine Reihe von wirtschafts

und sozialpolitischen Reformen begonnen. Positive Effekte fUr das Potenzialwachstum und die Be

schi:iftigung sind am ehesten von den Reformen am Arbeitsmarkt zu erwarten. Reformen im Gesundheits

wesen werden das System nicht so stark verandern, dass nachhaltig mit einer erhohten Effizienz und mit 

einem niedrigen Kostenanstieg zu rechnen ist. Ein wichtiges Reformvorhaben bleibt die durchgreifende 

systematische Korrektur der Einkommensbesteuerung. lnwieweit diese Mar..nahmen das Potenzial

wachstum anheben, b leibt noch ungewiss. 
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Weitere westeuropaische Lander 

Wie in Deutschland so verzeichnete auch die italienische Wirtschaft in den vergangenen flint Jahren ein 

sehr schwaches Wirtschaftswachstum. Die dynamische Entwicklung und Flexibilitat, traditionelle Merkmale 

der italienischen Wirtschaft, sind verloren gegangen. Die notwendig gewordenen strukturellen 

Veranderungen wurden noch nicht in ausreichendem MaP..e umgesetzt. Das schwache Wirtschafts

wachstum der letzten zwei Jahre ist jedoch vor allem auf das ungUnstige internationale Umfeld 

zurUckzuflihren. In den Jahren 1999 bis 2003 betrug das durchschnittliche Wirtschaftswachstum daher nur 

1.4 %. Die Binnennachfrage war in ltalien deutlich starker ausgepragt als in Deutschland. Der Konsum der 

privaten Haushalte, die lnvestitionstatigkeit bei den AnlagegUtern und der Bausektor entwickelten sich 

relativ robust. Schwacher als in den Nachbarlandern erwies sich hingegen die exportorientierte Wirtschaft, 

die mit der EinfUhrung der gemeinschaftlichen Wahrung einen Wettbewerbsverlust hinnehmen musste. 

Hinzu kam auch, dass sich die Preisentwicklung in ltalien nachteilig auf die Exportchancen der italienischen 

lndustrie auswirkt. Die lnflationsrate betrug in den Jahren 1999 bis 2003 2.4 % und lag somit deutlich Uber 

dem Durchschnittswert des Euro-Raumes. Erfolge konnten hingegen in der Bekampfung der Arbeits

losigkeit erzielt werden. Die Arbeitslosenquote tiel von 11.3 % im Jahr 1999 auf 8.6 % im Jahr 2003. 

In mittelfristiger Sicht dUrfte sich das Wirtschaftswachstum ltaliens wieder beschleunigen. lm Prognose

zeitraum wird die Wachstumsrate im Jahresdurchschnitt auf 2 % geschatzt. Der Aufschwung der Welt

wirtschaft wird maP..geblich dazu beitragen . Bereits im laufenden Jahr weiten sich die Wirtschaftsaktivitaten 

starker aus als in den vergangenen Jahren. Mit dem Abflachen des Wechselkurseffekts kann man mit einer 

deutlichen Belebung in der Nachfrage nach italienischen GUtern und Dienstleistungen aus dem Ausland 

rechnen. Auch die Binnennachfrage bleibt robust. Es wird wieder mehr in AusrUstungen investiert. Der 

Abbau der Arbeitslosigkeit schreitet weiter voran, jedoch verlangsamt sich das Tempo. Bei den 

Verbraucherpreisen ist in den nachsten Jahren mit einem jahrlichen Anstieg von mehr als 2% zu rechnen. 

Die Notwendigkeit einer Budgetkonsolidierung von Seiten der offentl ichen Hand lasst die stimulierenden 

MaP..nahmen fUr die Wirtschaft geringer ausfallen. 

Die Wirtschaft Frankreichs entwickelte sich in den vergangenen Jahren deutlich robuster als die deutsche 

oder italienische Wirtschaft. lm Jahresdurchschnitt betrug das Wachstum im Zeitraum 1999 bis 2003 2.2 %. 

In den vergangenen zwei Jahren verlor jedoch auch die franzosische Wirtschaft an Dynamik, nachdem sie 

in den Jahren zuvor hohe Wachstumsraten bei der Beschaftigung und beim SIP aufwies. lm Zeitraum 1999 

bis 2003 gingen starke Wachstumsimpulse von der lnlandsnachfrage aus. Der Konsum der privaten 

Haushalte sowie die lnvestitionstatigkeit der Unternehmer reagierten positiv auf expansive fiskalische MaP..

nahmen der Regierung. So gelang es der franzosischen Wirtschaft, sich von den globalen konjunkturellen 

Schwankungen etwas abzukoppeln. Nur im vergangenen Jahr gab es einen Wachstumseinbruch bei den 

Exporten. Die Inflation stieg in den vergangenen flint Jahren im Durchschnitt um 1.6 %, und der 

Arbeitsmarkt verbesserte sich zunehmend. Die Arbeitslosenquote sank von 10.7% im Jahr 1999 auf 8.5% 

im Jahr 2001. Mit der Abschwachung in der Konjunkturentwicklung in den vergangenen zwei Jahren nahm 

die Arbeitslosigkeit wieder zu , jedoch dUrfte diese Entwicklung nur temporar sein. 
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lm Prognosezeitraum wird das Wirtschaftwachstum Frankreichs voraussichtlich bei durchschnittlich 2 Y. % 

liegen. Seit dem Beginn des laufenden Jahres erholt sich die franzi:isische Wirtschaft vom starken Einbruch 

in der Exportwirtschaft, der vom schwachen Wirtschaftswachstum in den Nachbarlandern und auch von der 

Euro-Starke hervorgerufen wurde. In den kommenden Jahren wird von der franzi:isischen Auf),enwirtschaft 

ein positiver Wachstumsbeitrag erwartet. Die lnlandsnachfrage dUrfte sich hingegen etwas abschwachen, 

was auf eine Verlangsamung bei den Konsumausgaben und bei den Bauinvestitionen zurUckzufUhren ist. 

Aufgrund der notwendig gewordenen Budgetkonsolidierung muss von Seiten der i:iffentlichen Hand mehr 

gespart werden, was sich vor allem im lnvestitionsbereich bemerkbar machen wird. Von den Ausgaben

kUrzungen wird vor allem der Bausektor betroffen sein. Somit wird sich auch der Arbeitsmarkt in den 

nachsten Jahren nicht mehr deutlich verbessern. Die lnflationsrate wird im Prognosezeitraum 

voraussichtlich bei 2.1 % liegen. 

Die Wirtschaft des Vereinigten Konigreichs entwickelte sich in den vergangenen fUnf Jahren mit einem 

Wachstum von jahrlich 2.5 % sehr robust. Der Arbeitsmarkt verbesserte sich, lnflationsdruck entstand dabei 

nicht. Wahrend eine gezielte Geld- und Fiskalpolitik in den vergangenen Jahren zur makroi:ikonomischen 

Stabilitat beigetragen haben, konnten die strukturellen Probleme in der gUterverarbeitenden lndustrie nicht 

abgebaut werden. Es wurde zu wenig investiert und somit war auch der Produktivitatsfortschritt sehr 

enttauschend. Die Wechselkursentwicklung machte es noch schwieriger, am internationalen Markt kon

kurrenzfahig zu bleiben. In den Jahren 1999 bis 2002 verzeichnete die Wirtschaft des Vereinigten 

Ki:inigreichs eine starke Konsumnachfrage, die sich im Jahr 2003 kaum abschwachte, was als Ergebnis 

einer expansiven Steuerpolitik zu sehen ist. Die gUterverarbeitende lndustrie schlitterte hingegen im Jahre 

2001 in eine Rezession, die erst im Jahre 2002 endete. Durch das Wechselkursverhaltnis des GBP zum 

Euro gewannen auslandische Produkte gegenUber den inlandischen Erzeugnissen einen Preisvorteil. Die 

Exportwirtschaft wurde dadurch stark beeintrachtigt, was in den Jahren 2002 und 2003 zu einer deutlichen 

Verschlechterung des Auf),enbeitrags fUhrte. Der Arbeitsmarkt wurde von der konjunkturellen Schwache in 

der gUterverarbeitenden lndustrie nicht betroffen. In den Jahren 1999 bis 2003 sank die Arbeitslosenquote 

von 5.9% auf 5.0 %. Die Inflation betrug in den vergangenen fUnf Jahren durchschnittlich 2.2 %. 

lm Prognosezeitraum wird die Wirtschaft des Vereinigten Konigreichs wiederum urn 2 ~ % wachsen. Die 

Konsumnachfrage bleibt die StUtze der Konjunktur, auch dUrften die AusrUstungsinvestitionen wieder 

starker zunehmen. lm Jahr 2005 wird sich die Wechselkursentwicklung positiv auf die Exportwirtschaft des 

Landes auswirken. Der Wertgewinn des Euro gegenUber dem Britischen Pfund bewirkt einen 

Wettbewerbsvorteil der exportorientierten Wirtschaft des Vereinigten Konigreichs, womit nun auch in 

diesem Sektor ein Aufschwung eingeleitet wird. Die Inflation wird im Prognosezeitraum mit 2.7% im Jahres

durchschnitt wieder etwas hoher ausfallen als in den vergangenen fUnf Jahren. Die Arbeitslosenquote wird 

voraussichtlich auf 4 % sinken. 

Die Schweiz zahlt zu den reichsten Landern der Welt, das Wirtschafswachstum ist jedoch im Vergleich ZU 

den anderen OECD Landern sehr nieder. In den Jahren 1999 bis 2003 wuchs das Schweizer BIP urn 

durchschnittlich 1.1 %. Die Ursache fUr das schwache Wirtschaftswachstum begrUndet sich in strukturellen 

Faktoren. Die Produktivitatsfortschritte sind zu Iangsam und das Preisniveau ist im Vergleich zum 

internationalen Standard sehr hoch. Dies fUhrte zu einer Schwache in der gUterverarbeitenden lndustrie. Als 
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kleine, offene Wirtschaft hat die Aur:!.enwirtschaft des Landes jedoch eine besondere Rolle. Mit dem starken 

Wertgewinn des SFR gegeni.iber den wichtigsten Handelswahrungen am Ende des Jahres 2001 brachen 

die Exporte ein und die lndustrie der Schweiz geriet in eine Rezession. Nach einer Stagnation im Jahre 

2002 verzeichnete die Schweizer Wirtschaft im Jahr 2003 einen Ri.ickgang von 0.5 %. Die schlechte 

Stimmung breitete sich auf aile Wirtschaftsbereiche aus. Preissteigerungen konnten nicht weitergegeben 

werden. Die Arbeitslosigkeit nahm wieder zu. 

lm Prognosezeitraum di.irfte die Schweizer Wirtschaft jahrlich um 1 % % zulegen. Mit dem Aufschwung in 

der Weltwirtschaft di.irfte die Wirtschaft der Schweiz im laufenden Jahr eine rasante Belebung verzeichnen. 

In den folgenden Jahren wird der Wachstumsimpuls von der Binnennachfrage kommen. Positiv sollte sich 

die ji.ingste Abschwachung des SFR gegeni.iber dem Euro auf die Absatzchancen der Schweizer lndustrie 

auswirken. Die Exporte werden somit wieder starker zunehmen, jedoch steigt auch gleichzeitig die lmport

tatigkeit, sodass der Wachstumsbeitrag des Aur:!.enhandels nur moderat ausfallt. Die lnvestitionstatigkeit 

erholt sich etwas. Vorausgesetzt wird dabei, dass die Geldpolitik expansiv bleibt, bis sich die Erholung in 

der gi.iterverarbeitenden lndustrie festigt. Das erwartete Wirtschaftswachstum der kommenden Jahre wird 

zu schwach sein , um den Arbeitsmarkt weiter zu entlasten. Die Arbeitslosenquote wird auf durchschnittlich 

3.7% geschatzt. Die Inflation wird jahrlich 1.2 % betragen. 

USA 

Die Wirtschaft der USA erzielte im Zeitraum 1999 bis 2003 mit 2.7 % das h6chste jahrliche Durch

schnittswachstum innerhalb der G-7 Lander, und gleichzeitig liegt es auch weit i.iber dem OECD

Durchschn itt. Seit der Mitte der 1990er Jahre gelang es der US-Industrie, die Produktivitat deutlich zu 

steigern , womit ein solides inflationsfreies Wachstum eingeleitet wurde. Die Wirtschaftskraft der USA stUtzt 

sich auf den privaten Konsum, der in den letzten fi.inf Jahren um durchschnittlich 3.8 % zugelegt hat und 

von einer expansiven Fiskal- und Geldpolitik profitiert hat. Die lnvestitionen nahmen in den Jahren 1999 und 

2000 um durchschnittlich 10% zu , sie schrumpften jedoch in den folgenden zwei Jahren. Einerseits geriet 

die gi.iterverarbeitende lndustrie in eine Rezession , da durch die Wechselkursentwicklung die Wirtschaft der 

USA an Wettbewerbsfahigkeit verlor. Andererseits fi.ihrte auch der Einbruch an den Finanzmarkten zur 

Zuri.ickhaltung bei den lnvestitionen. So nahm auch die Arbeitslosigkeit, die bis zum Jahr 2000 auf 4 % 

abgebaut wurde, wieder zu. Der Anstieg hat jedoch ausschlier:!.lich zyklischen Charakter. lm Jahr 2003 

begann sich die gi.iterverarbeitende lndustrie von der Rezession der Vorjahre zu erholen , und somit nimmt 

auch die Bereitschaft der US-Unternehmer in Ausri.istungen zu investieren wieder zu . 

lm Prognosezeitraum wird die Wirtschaft der USA im Jahresdurchschnitt um 3.5 % wachsen. Fortschritte 

wird es weiterhin in der Produktivitat geben, von der Fiskal- und Geldpolitik des Landes ist hingegen kein 

stimulierender Effekt zu erwarten. Das hohe Budgetdefizit muss abgebaut werden, und auch die Geldpolitik 

wird wieder straffer ausfallen als in den vergangenen Jahren. Eine zentrale Rolle in der zuki.inftigen 

Konjunkturentwicklung spielt die lnvestitionsbereitschaft der Unternehmer. Der stimulierende Effekt, 

ausgehend von der wechselkursbedingten Verbesserung der Konkurrenzfahigkeit der US Wirtschaft, kommt 

Iangsam zum Tragen. Mit einem Abbau des hohen Leistungsbilanzdefizits kann in den nachsten Jahren 

jedoch nicht gerechnet werden. Das Wachstum der Konsumausgaben der Haushalte wird im Jahr 2004 
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einen Spitzenwert erreichen, in den folgenden Jahren durfte es sich Ieicht abschwachen. Das Einkommen 

der Haushalte wachst zwar kontinuierlich, jedoch nimmt auch die Sparneigung der Haushalte weiter zu. 

Japan 

Die japanische Wirtschaft erlebte - mit Ausnahme des Jahres 2000 - in den Jahren 1999 bis 2002 eine 

Rezession. Das durchschnittliche Jahreswachstum der letzten flint Jahre betrug daher nur 1.1 %. Die 

niedrige Wachstumsrate reflektiert die Tatsache, dass die Strukturprobleme der japanischen Wirtschaft in 

den vergangenen flint Jahren nicht bewattigt werden konnten. Es fehlt an lnnovationen in der lndustrie und 

einer besseren Ausnutzung der Ressourcen . Das hohe Budgetdefizit, das durch Stimulierungsrnal1nahmen 

zur Belebung der Wirtschaft entstanden ist, muss abgebaut werden. Am Arbeitsmarkt fehlt die notwendige 

Flexibi litat. Die Haushaltsausgaben entwickelten sich in diesem Zeitraum sehr verhalten, weil die 

Unternehmen zahlreiche Entlassungen vornahmen . Die lnvestitionstatigkeit stagnierte in den vergangenen 

flint Jahren, wobei sich die Ausrustungsinvestitionen ausweiteten, die Bauinvestitionen in diesem Zeitraum 

jedoch stark zuruckgingen. Erst die belebte Exportentwicklung im Jahr 2002 leitete einen Konjunktur

aufschwung in der japanischen Wirtschaft ein. Einerseits protitierte die japanische Aul1enwirtschaft von der 

Nachfragebelebung in den USA, andererseits ist auch die Wechselkurspolitik der Bank of Japan auf eine 

Verbesserung der Exportchancen des Landes ausgerichtet. 

Der erwartete Wirtschaftsaufschwung fUr die kommenden Jahre hat primar zyklischen Charakter, da die 

Strukturprobleme bislang nur zum Teil bewaltigt werden konnten. lm Prognosezeitraum wird die japanische 

Wirtschaft im Jahresdurchschnitt um 2 Y:z % zulegen. lm Gegensatz zu den vergangenen Jahren wird die 

Belebung von der Binnennachfrage ausgehen. Vor allem wird der Konsum der Haushalte wieder starker 

zunehmen, zuruckzuflihren auf verbesserte Bedingungen am Arbeitsmarkt. Der Oberschuss im japanischen 

Aul1enhandel wird sich weiter erhohen. Die deflationare Preisentwicklung durfte beendet sein . Bereits ab 

der Mitte des laufenden Jahres stiegen die Verbraucherpreise Ieicht an . 

Osteuropa 

Das solide Wachstum der mittel- und osteuropaischen Lander sowie Russlands durfte mittelfristig auf 

hohem Niveau bleiben. Durch den EU-Beitritt e inzelner Lander Mittel- und Osteuropas ist eine Zunahme der 

von der Europaischen Union subventionierten Projekte (vor allem lnfrastrukturinvestitionen) zu erwarten, 

wodurch sich das Produktionspotenzial dieser Lander mittelfristig erhohen wird . Gleichzeitig wird das 

Wachstum durch unausweichlich gewordene Mal1nahmen zur Konsolidierung der offentlichen Haushalte in 

Ungarn, Polen, der Slowakei und Tschechien, und zusatzlich durch Mal1nahmen zur Reduktion der hohen 

Leistungsbilanzdetizite in Tschechien und Ungarn, gedampft. Die Budgetdefizite dieser Lander bleiben 

mittelfristig eine grol1e Herausforderung fUr die Erfullung der Maastrichter Konvergenzkriterien und fUr den 

Beitritt zum Wechselkursmechanismus II (WKM II) und spater zur Europaischen Wahrungsunion (EWU). 

Wahrend kleinere Neu-Mitglieder, darunter Slowenien, am 27. Juni 2004 dem WKM II beitraten und 2007 in 

die Eurozone aufgenommen werden konnten, ist eine Mitgliedschaft in der Europaischen Wahrungsunion 

fur die grol1eren Neu-Mitglieder erst nach 2009 zu erwarten. 
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Die verstarkten Reformbestrebungen der noch verbliebenen Kandidatenlander Bulgarien und Rumanien, 

die von den Beitrittsperspektiven fOr das Jahr 2007 motiviert sind, werden das Wirtschaftswachstum in den 

nachsten Jahren unterstOtzen. 

Steigende Exporte in Folge der Belebung der internationalen Konjunktur und eine dynamische lnlands

nachfrage di.irften sich positiv auf das BIP-Wachstum der mittel- und osteuropaischen Lander auswirken. 

Weitere Herausforderungen bleiben die Senkung der Arbeitslosigkeit in Polen, der Slowakei und Bugarien, 

und die Dampfung der Inflation. 

lm Durchschnitt der letzten fi.inf Jahre ist das ungarische SIP urn 3.9 % gewachsen. Die wirtschaftliche 

Entwicklung Ungarns war am Anfang der letzten fOnt Jahre durch hohe Wachstumsraten, die vor allem auf 

hohe bffentliche lnvestitionen zuri.ickzufi.ihren waren, gekennzeichnet. Seit dem Jahr 2001 hat sich das 

Wachstum in Ungarn kontinuierlich verlangsamt. Die notwendigen Maf),nahmen zur Reduzierung des 

Budget- und Leistungsbilanzdefizits kbnnten mittelfristig das Wachstum dampfen. Die Exporte di.irften sich 

ab dem Jahr 2004 wieder beleben. lm Durchschnitt der Jahre 2004 bis 2008 kbnnte das ungarischen 

BIP-Wachstum dementsprechend 3 Y2 % erreichen . 

Das polnische BIP-Wachstum di.irfte nach 2.8 % im Durchschnitt der letzten fi.inf Jahre 3 o/. % im 

Durchschnitt der Jahre 2004 bis 2008 betragen. Mit der Verlangsamung des BIP-Wachstums in den Jahren 

2001 und 2002 sank auch das Leistungsbilanzdefizit. Hohe lnvestitionen in Folge des EU-Beitritts und 

hbhere Exporte als Resultat der Belebung der europaischen Konjunktur di.irften das Wachstum antreiben . 

Die anhaltend hohe Arbeitslosigkeit, die restriktive Geldpolitik und die notwendigen fiskalischen 

Konsolidierungsmaf),nahmen, die ab dem Jahr 2005 greifen sollen, durften das Wachstum in der Prognose

periode dampfen. 

Laut der Prognose der tschechischen Regierung sollte sich das Wachstum in Tschechien nach einer 

bescheidenen Entwicklung im Durchschnitt der Jahre 1999 bis 2003 (2.2 %) allmahlich auf 3 % bis 4% 

beschleunigen. Mittelfristig durfte damit das durchschnittliche Wachstum der tschechischen Wirtschaft 

3 ~ % betragen. Am Anfang der Prognoseperiode wird das Wachstum von der lnlandsnachfrage getragen. 

Auf der Entstehungsseite werden Dienstleistungen und lndustrieproduktion die wichtigsten Wachstums

motoren sein. Die nachsten Jahre werden durch eine restriktivere Budget- und Geldpolitikpolitik gepragt 

sein , urn das hohe Budgetdefizit zu reduzieren und die Bedingungen fOr die Euro-Einfi.ihrung zu erfullen. 

lm Funfjahres-Durchschnitt 1999-2003 ist die Wirtschaft der Slowakei urn 3.2% gewachsen. lm 

Durchschnitt der Jahre 2004 bis 2008 durfte sich die slowakische Wirtschaft mit einer BIP-Wachstumsrate 

von 3 o/. % weiter dynamisch entwickeln. Am Anfang der Prognoseperiode werden die Auslandsnachfrage , 

die lnvestitionen und der private Konsum das Wachstum stOtzen. Die schon greifenden Steuer- und 

Arbeitsmarktreformen sowie die Reformen der offentlichen Leistungen durften sich mittelfristig positiv auf 

Wachstum und Beschaftigung auswirken. Gleichzeitig bleiben die Senkung des Budgetdefizits und der 

hohen Arbeitslosigkeit sowie die Dampfung der Inflation wichtige Herausforderungen. 
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FOr Slowenien wird ein durchschnittliches Wachstum von 3 %% fOr die Jahre 2004 bis 2008 erwartet, 

womit sich der Wachstumstrend der letzten fOnt Jahre (3.6 %) fortsetzt. Die Belebung der Konjunktur be i 

den wichtigsten Handelspartnern (Deutschland , ltalien , Frankreich) di.irfte die Exporte begunstigen und 

zusammen mit der hohen Entwicklungsdynamik der lnvestitionen und des privaten Konsums zum 

BIP-Wachstum beitragen. Eine restriktivere Geldpolitik zur Unterdruckung der lnflationsgefahr kbnnte das 

Wachstum dampfen. 

Die Wirtschaftsentwicklung in Rumanien war im Jahr 1999 durch einen starken ROckgang (-3.2 %) 

gekennzeichnet. lm Jahr 2000 wurde eine Trendumkehr erreicht, mit Wachstumsraten von rund 5% in den 

folgenden drei Jahren. lm Durchschnitt der letzten fOnf Jahre ist das rumanische BIP urn 2.8 % gewachsen. 

In den nachsten fOnf Jahren durfte das durchschnittliche BIP-Wachstum in Rumanien 4 V. % erreichen. Das 

Wachstum wird am Anfang der Prognoseperiode von der lnlandsnachfrage getragen werden. In der Folge 

wird die dynamische Entwicklung der Exporte das Wachstum stOtzten. Herausforderungen bleiben die 

Senkung der Inflation (eine Redenomination der rumanischen Wahrung im Verhaltnis von 10.000 zu 1 soli 

im Sommer 2005 stattfinden) und die weitere lmplementierung der Wirtschaftsreformen im Hinblick auf den 

EU-Beitritt im Jahr 2007. 

Bulgarien hat in den letzten Jahren erfolgreich seine makrobkonomische Entwicklung stabilisiert. Nach 

einem BIP-Wachstum von 4.2 % im Durchschnitt der letzten fOnf Jahre rechnet die bulgarische Regierung 

fOr den Zeitraum 2004 bis 2008 mit einem durchschnittlichen Wachstum von 4 % %. Diese dynamische 

Entwicklung durfte von der lnlandsnachfrage und der Belebung der Exporte angetrieben werden. Eine Fort

setzung der wirtschaftlichen Reformen gilt als Voraussetzung fOr die Erreichung hoher Wachstumsraten in 

den nachsten Jahren. Mittelfristig bleibt die Senkung der hohen Arbeitslosigkeit die wichtigste Heraus

forderung. 

In Russland wurde in den letzten fOnf Jahren ein durchschnittliches Wachstum des BIP von 6 % ver

zeichnet. Nach der Trendumkehr im Jahr 1999 durfte sich die Erholung der russischen Wirtschaft weiter 

fortsetzen. Angetrieben von dynamischen Energieexporten und der lnlandsnachfrage di.irfte das 

durchschnittliche Wachstum der russischen Wirtschaft zwischen 2004 und 2008 5 V. % betragen. 

Strukturelle Probleme der russischen Wirtschaft (unter anderem in der Verwaltung und auf dem Gassektor) 

und ein allmahlicher Ruckgang der Olpreise ki:innten das Wachstum negativ beeinflussen. Gleichzeitig 

durfte sich die Fortsetzung der Reformen im Pensionssystem positiv auf das BIP-Wachstum auswirken. 
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lnternationale Rahmenbedingungen 

Durchschnittliche jahrliche Wachstumsraten in Prozent 

1999-2003 2004-2008 

Welthandel 6.8 10 

BIP, real 

Bundesrepublik Deutschland 1.2 1 % 

ltalien 1.4 2 

Frankreich 2.2 2'/.. 

Vereinigtes Konigreich 2.5 2% 

Schweiz 1.1 1% 

Polen 2.8 3 % 
Slowakei 3.2 3 % 
Tschechien 2.2 3 '/.. 

Unaarn 3.9 3 Y2 
Slowenien 3.6 3 Y2 
Bulaarien 4.2 4 Y2 

Rumanien 2.8 4% 
Russland 6.0 5 % 

USA 2.7 3 Y2 

Japan 1.1 2 Y2 

EU-15 2.0 2Y2 

EU-25 2 Y2 

OECD - lnsgesamt 2.4 3 

bsterreichische Exportmarkte 5.3 6 % 

EUR/USD Wechselkurs*) 0.99 1.20 

Roholpreise*)**) 24.9 32 

Quelle: IMF, OECD, nationale Statistiken, eigene Schatzungen. 

*) absolute Werte 
**) USD/barrel 
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3. Die osterreichische AuBenwirtschaft 

In den Jahren 1999 bis 2001 entwickelte sich die osterreichische Au(l,enwirtschaft sehr dynamisch. Weder 

die Finanzkrisen in den Emerging Markets noch der globale konjunkturelle Abschwung bewirkten eine 

markante Abschwachung in der osterreichischen Exportentwicklung. Der Wechselkurs und der 

wirtschaftliche Aufholprozess in den osteuropaischen Nachbarlandern bildeten die Grundlage fUr das solide 

Exportwachstum. Der Wertgewinn des Euro gegenuber dem USD hat jedoch die Exportchancen der 

osterreichischen Au(l,enwirtschaft im Jahr 2003 stark geschwacht. So wurden trotz einer boomenden 

Weltkonjunktur Marktanteile verloren. Da die lmporte von den Exporten abhangen , zeigte sich hier ein ganz 

ahnlicher Konjunkturverlauf. Das Leistungsbilanzdefizit konnte bis zum Jahr 2001 abgebaut werden. lm 

Jahr 2002 war die Leistungsbilanz sogar positiv, was vor allem auf den Warenverkehr zuruckzufUhren war. 

Der Nachfrageeinbruch im vergangenen Jahr brachte ein erneutes Leistungsbilanzdefizit mit sich. 

Eine nachhaltige Belebung im Export setzt im laufenden Jahr ein, was auf das Auslaufen des Wechsel

kurseffekts zuruckzufUhren ist. Auch wird sich die Binnenkonjunktur in den Nachbarlandern beleben. Es 

kann daher in den nachsten Jahren mit einem uberdurchschnittlichen Exportwachstum in der 

osterreichischen Au(l,enwirtschaft gerechnet werden. Die lmporte werden einerseits dem Konjunkturpfad 

der Exporte folgen, andererseits wird sich die osterreichische lnlandsnachfrage in den nachsten Jahren 

deutlich beleben. Trotzdem ist bis zum Ende des Prognosezeitraums wieder mit einem Oberschuss in der 

Leistungsbilanz zu rechnen. 

Die nominellen Warenexporte wuchsen im Zeitraum 1999 bis 2003 im Jahresdurchschnitt urn 7.2 %. lm 

Jahr 2000, als die Weltwirtschaft einen Wachstumsboom erlebte, betrug das osterreichische Export

wachstum 15.6 %. Besonders belebt erwies sich in diesem Jahr der Handel mit Drittstaaten, insbesondere 

mit Osteuropa und Asien. Wahrend in den Jahren 1999 bis 2002, den Jahren mit schwachem Euro, hohe 

Wachstumsraten im Export verzeichnet wurden, verringerte sich das Exportwachstum mit der Wechsel

kursaufwertung dramatisch. Einbruche wurden vor allem bei den Exporten in das Vereinigte Konigreich, in 

die Schweiz, die USA und nach Asien verzeichnet. Die osterreichischen Warenexporte nach Deutschland, 

dem wichtigsten Handelspartner Osterreichs mit einem Anteil von 33 %, stiegen im Zeitraum 1999-2003 urn 

4.4 %. lm Vergleich dazu wuchsen die Warenexporte in die USA durchschnittlich urn 12.8 %. 

lm laufenden Jahr zeichnet sich ein kraftiger Aufschwung in der osterreichischen Exportwirtschaft ab. 

Demnach werden die osterreichischen Warenexporte urn nominell 7 % zulegen. Eine weitere Wachstums

beschleunigung wird es im nachsten Jahr geben. Mit einer leichten Abschwachung in der Exportdynamik ist 

in den folgenden Jahren zu rechnen. lm Prognosezeitraum werden die nominellen osterreichischen 

Warenexporte urn durchschnittlich 7.6% zulegen. In regionaler Betrachtung wird voraussichtlich der Handel 

mit den Landern des Euro-Raumes und mit den neuen Landern der EU ausgebaut 

Die nominellen Warenimporte wuchsen in den vergangenen tunf Jahren urn 5.7 %. lm Prognosezeitraum 

wird das Wachstum durchschnittlich 6.9 % betragen. Die osterreichische Handelsbilanz, die im Jahr 2002 
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zum ersten Mal einen Oberschuss auswies, wird auch in den kommenden Jahren positiv abschlie~en und 

dabei den Oberschuss noch ausbauen. 

Die osterreich ische Tourismusindustrie erzielte in den vergangen fl.inf Jahren ein durchschnittliches 

Wachstum von 4 %. lm Jahr 2001 wurden dabei die hochsten Zuwachse verzeichnet. Die heimischen 

Unternehmen profitierten in diesen zwei Jahren von den politischen Unsicherheiten, die sich weltweit 

verbreiteten. Aufgrund der schwachen konjunkturellen Lage in den Nachbarlandern fielen die Zuwachse in 

folgenden zwei Jahren etwas geringer aus. Mit der Festigung der internationalen Konjunktur nimmt im 

laufenden Jahr die Auslandsnachfrage nach Urlauben in Osterreich wieder etwas starker zu. Eine 

Wachstumsbeschleunigung wird auch fUr das nachste Jahr erwartet. In den folgenden Jahren ist mit einer 

Nachfrageverlangsamung zu rechnen. 

Die realen Exporte i.w.S. iaut VGR stiegen in den vergangenen fl.inf Jahren urn durchschnittlich 7.1 %. im 

Prognosehorizont werden sie jahrlich urn 6 % zulegen. Von der Aufwartstendenz bei den Exportpreisen 

wird ein Ieichter Dampfungseffekt ausgehen. Die realen Warenexporte werden urn 7.2 % wachsen, 

verglichen mit 7.3% in den vergangenen fl.inf Jahren. lm Prognosezeitraum werden die realen Reise

verkehrsexporte urn durchschnittlich 1.8 % zunehmen . Die realen lmporte i.w.S. werden im Prognose

zeitraum urn durchschnittlich 5.4 % wachsen , nach 6.6 % in den vergangenen fl.inf Jahren. Noch im 

laufenden Jahr ist mit einem Aufleben der lmportkonjunktur zu rechnen. Die Wachstumsdynamik wird sich 

ab dem nachsten Jahr weiter verstarken . Bei den realen Warenimporten wird im Prognosezeitraum ein 

durchschnittliches Wachstum von 6.5 % erwartet. Die realen Reiseverkehrsexporte dl.irften urn 

durchschnittlich 1.4 % zulegen. 

lm Jahr 2002 konnte ein Leistungsbilanzuberschuss erwirtschaftet werden. Der schwachen 

Exportentwicklung Standen rucklaufige lmporte gegenl.iber. Aufgrund des starken lmportwachstums wies 

die osterreichische Leistungsbilanz im vergangenen Jahr wieder ein Defizit aus. Mit einer Verbesserung der 

osterreichischen Au~enhandelsposition kann in den nachsten Jahren gerechnet werden. Ausgehend von 

einem Defizit in der Hohe von 2 Mrd. Euro im Jahr 2003 wird sich der Saldo der Leistungsbilanz 

kontinuierlich verbessern. Am Ende des Prognosezeitraums wird ein Leistungsbilanzuberschuss von 

1 Mrd. Euro erwartet. 
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4. Perspektiven der lnlandskonjunktur 

In den letzten Jahren reagierten die privaten Haushalte auf das schwache Wachstum ihrer Realeinkommen 

mit verhaltenen A usgaben fur Konsumguter. In der vergangenen Funfjahresperiode ergab sich ein 

durchschnittliches Wachstum der realen privaten Konsumausgaben von 1.8 %. lm Laufe des heurigen 

Jahres ist eine Belebung zu erwarten. In den Jahren 2004 bis 2008 expandiert der rea le private Konsum 

urn durchschnittlich 2 % und bleibt damit weiterhin eine StUtze der Konjunktur. 

Wahrend des gesamten Prognosezeitraums folgt die Dynamik des privaten Konsums der Entwicklung der 

verfugbaren Einkommen. Diese steigen insbesondere im Jahr 2005 durch die Steuerreform. In diesem Jahr 

erreicht das Konsumwachstum mit 2.6 % seinen Hohepunkt. In den Folgejahren schwacht sich das 

Wachstum der privaten Konsumausgaben auf knapp 2 % ab. 

Sparquote der privaten Haushalte 
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Anhand der Graphik, in der die Entwicklung der Haushalts-Sparquote dargestellt ist, lasst sich erkennen, 

wie die Haushalte auf plotzliche Einkommensveranderungen durch Anpassung des Sparverhaltens 

reagieren. Der starke Ruckgang der verfugbaren realen Haushaltseinkommen im Jahr 2001 fUhrte zu einer 

Reduktion der Sparquote urn knapp einen Prozentpunkt auf 7.4 %. Der moderate Anstieg der 

Realeinkommen in 2002 wurde von den Haushalten dazu genutzt, ihre Sparquote wieder auf das alte 

Niveau anzuheben . Erst mit der Steuerreform 2005 ist wieder mit einer Veranderung der Sparquote zu 

rechnen. Die Steuerreform bewirkt eine Entlastung der Haushalte und fUhrt somit zu einem signifikanten 

Anstieg der verfugbaren Haushaltseinkommen. Dieser wird nicht ganzlich dem privaten Konsum zugute 

kommen , sondern auch zu einem neuerlichen Anstieg der Sparguthaben beitragen. Die Sparquote steigt auf 

9 Y. % und verharrt in den Folgejahren auf diesem Niveau. 
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Die realen Bruttoinvestitionen weisen im Konjunkturverlauf die starksten Schwankungen aller 

Teilaggregate der Nachfrageseite der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung auf. lm Zeitverlauf ist auffallig, 

dass die Bruttoinvestitionen in der Hochkonjunktur der Jahre 1998 bis 2000 kaum starker wuchsen als das 

Bruttoinlandsprodukt, wahrend sie ZU Beginn der 1990er Jahre in konjunkturell gunstigen Zeitabschnitten 

deutlich uber dem Wirtschaftswachstum ZU liegen kamen . lm Jahr 2003 konnte mit einem Anstieg von 

6.0 % ein langjahriger Spitzenwert im Wachstum der Bruttoinvestitionen verzeichnet werden. Die starke 

lnvestitionsdynamik war jedoch nach zwei Jahren mit Ruckgangen zum Teil durch Nachholeffekte 

verursacht worden. Zusatzlich stl.itzte die lnvestitionspramie das Wachstum der lnvestitionen im Jahr 2003. 

lm Zeitraum 1999 bis 2003 betrug das Wachstum der lnvestitionstatigkeit nur durchschnittlich 1.5 %, wofl.ir 

neben den konjunkturellen Rahmenbedingungen hauptsachlich die anhaltende Krise im Bausektor 

verantwortlich war. 

Wachstumsraten von BIP und Bruttoinvestitionen, real 

Das lnvestitionsverhalten wird vorrangig von den Erwartungen uber die Profitabilitat der geplanten 

lnvestitionen und die gesamtwirtschaftliche Nachfrage bestimmt. Der gegenwartige wirtschaftliche 

Aufschwung wird zwar mit einem stabilen Wachstum der lnvestitionen einhergehen, die positiven 

Erwartungen scheinen aber nicht ausreichend ausgepragt, um auch im heurigen Jahr zu einem ahnlich 

hohen Anstieg der lnvestitionen zu fl.ihren wie im Vorjahr. Fur den Bausektor deuten die vorliegenden 

lnformationen darauf hin, dass die strukturelle Schwache nunmehr uberwunden ist. Die lnstitutsprognose 

erwartet daher ein durchschnittliches Wachstum der realen Bruttoinvestitionen von 2.9 % im Zeitraum 2004 

bis 2008. 
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Die realen Ausri.istungsinvestitionen sollten im Jahr 2004 wieder ein moderates Wachstum vom 3.0 % 

erreichen und in der Folge auf einen stabilen Wachstumspfad mit Wachstumsraten von durchschnittl ich 

4.4% zuri.ickkehren. Damit werden die Ausri.istungsinvestitionen im Prognosezeitraum starker als in der 

Periode 1999-2003 (2.9 %) wachsen. 

Der Bausektor verzeichnete in den vergangenen Jahren eine anhaltend ungi.instige Entwicklung. Die 

Prognose geht davon aus, dass das durchschnittliche Wachstum der realen Bauinvestitionen im 

Prognosezeitraum rund 1.5% betragen wird. Damit werden die Bauinvestitionen deutlich starker zunehmen 

als in der Periode 1999 - 2003, als lediglich ein Wachstum von 0.4 % verzeichnet wurde . Die gi.instigere 

Entwicklung ist darauf zuruckzufuhren, dass die kontraktiven Tendenzen im Bausektor bis auf weiteres 

i.iberwunden sein durften. Die anhaltenden Ri.ickgange der Wohnbautatigkeit di.irften beendet sein, und die 

offentliche Hand setzt Nachfrageimpulse im Bereich der Verkehrsinfrastruktur. 

Die Entwicklung der offentlichen Haushalte im Prognosezeitraum ist im wesentlichen durch die im 

aktuellen Stabilitatsprogramm formulierten Budgetziele und die anlaufende Steuerreform gepragt. Nach der 

aktualisierten Berechnung von Statistik Austria betrug das bffentliche Defizit im Vorjahr 1.3 % des BIP, 

womit es letztlich genau auf dem im Stabilitatsprogramm angepeilten Niveau zu liegen kam. Fur heuer ist 

aufgrund einer unerwartet gedampften Entwicklung des Abgabenaufkommens, insbesondere bei der 

Umsatzsteuer, mit einer Defizitquote von etwa 1.3 %, rechnen. lm Jahr 2005 schlagt schlie(l,lich die 

Steuerreform voll zu Buche, was vori.ibergehend zu einer weiteren Erhbhung der Defizitquote auf etwa 

1.8 % flihren wird. In den Folgejahren nimmt das Stabilitatsprogramm eine neuerliche Ri.ickflihrung des 

Defizits in Aussicht; die vorliegende Prognose tragt diesbezi.iglich lediglich der fi.ir 2005 erwarteten etwas 

ungunstigeren Ausgangslage Rechnung und unterstellt dementsprechend fUr die Folgejahre geringfi.igig 

hbhere Defizitquoten von 1.4 %, 0.8 % und 0.4 % als im bsterreichischen Stabilitatsprogramm. Der 

offentliche Konsum wird sich im gesamten Prognosezeitraum weiterhin nur schwach entwickeln. 

lm europaischen Vergleich stellt sich die budgetare Situation nach wie vor relativ gi.instig dar: In der 

gesamten Eurozone lag das bffentliche Defizit 2003 bei 2.7% des BIP ; vier Lander, die Niederlande (3.0%), 

das Vereinigte Konig reich (3.2%) Deutschland (3.9%) und Frankreich (4.1 %), haben die im Maastricht

Vertrag vorgesehene 3-Prozent-Grenze erreicht oder zum Teil erheblich i.iberschritten. 

Auch wird sich die Abgabenbelastung durch die Steuerreform 2005 gegenuber ihrem historischen 

Hbchststand im Jahr 2001 (45.4%) deutlich, um etwa 3 Prozentpunkte, reduzieren und in den folgenden 

Jahren an der 42-Prozent-Marke stabilisieren. Die Steuerreform sti.itzt damit den Konjunkturaufschwung 

und tragt zur Starkung des Wirtschaftsstandortes bei. 
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Mittelfristig wird die Budgetpolitik, um die Abgabenbelastung weiter nachhaltig, ohne lnkaufnahme von 

Budgetdefiziten, zurucknehmen zu konnen, um strukturelle Weichenstellungen auf der Ausgabenseite nicht 

herumkommen, mit dem Ziel, Rahmenbedingungen zu schaffen, die eine effizientere Ressourcen

verwendung gewahrleisten und damit neue Einsparungspotentiale eroffnen. Dabei ist insbesondere die sich 

durch die demographische Entwicklung abzeichnende Belastung im Auge zu behalten, fUr die es gilt, 

rechtzeitig budgetare Spielraume zu schaffen, um den elementaren Staatsaufgaben weiterhin gerecht 

werden zu konnen. 

lnflationsrate in Osterreich 
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In der zweiten Halfte der 90er Jahre wies die lnflationsrate einen fallenden Trend auf. Betrug die 

jahresdurchschnittliche lnflationsrate im Jahr 1994 noch 3.0 %, so erreichte sie im Jahr 1999 mit 0.6 % 

einen Tiefstand. Diese Entwicklung spiegelt den wirtschaftspolitischen Kurs im Rahmen der Wirtschafts

und Wahrungsunion wider, der unter anderem auf die Erzielung von Preisstabilitat ausgerichtet ist. 

Sonderfaktoren wie die Roholverteuerung , die Schwache des Euro und der BSE-Skandal fl.ihrten zu Beginn 

dieses Jahrtausends zu vori.ibergehend hoheren Preissteigerungsraten. Bereits im Jahr 2002 hat sich der 

Preisauftrieb aber wieder deutlich abgeschwacht und im Jahresdurchschnitt 2003 ging die lnflationsrate auf 

1.3 % zuruck. lm Zeitraum 1999-2003 erzielte die lnflationsrate somit einen Durchschnittswert von 1 o/. %. 

Fur den Prognosezeitraum geht das lnstitut davon aus, dass die derzeit spurbaren preistreibenden Impulse 

des Olpreises nur temporar wirken werden, der Euro-Wechselkurs sich stabil entwickeln wird, und die 

Geldpolitik der Europaischen Zentralbank weiterhin auf Preisstabilitat abzielt. Aufgrund der unterstellten 

weiterhin beschaftigungsfreundlichen Lohnpolitik werden auch von der Entwicklung der Lohnsti.ickkosten 

keine inflationaren Impulse ausgehen. Die Entwicklung der lnflationsrate sollte daher primar durch die 

konjunkturelle Dynamik gepragt sein. In den kommenden fi.inf Jahren erwartet das lnstitut, dass die 

lnflationsrate wiederum bei durchschnittlich 1 o/. % Prozent liegen wird. 
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Die Lohnprognose fuP..t auf der Annahme, dass die Lohnverhandlungen auch in Zukunft den bewahrten 

sozialpartnerschaftlichen Mustern folgen werden. Dies bedeutet, dass die Lohnabschlusse auch weiterhin 

beschaftigungsfreundlich gestaltet sein werden und die internationale Wettbewerbsposition 6sterreichs 

gesichert bleibt. lm Prognosezeitrau m wird das durchschnittliche Wachstum der Bruttolohnsumme je Aktiv

Beschaftigten nominell 2.6 % betragen und damit etwa Y.. Prozentpunkt uber dem Vergleichswert der 

vergangenen Jahre zu liegen kommen. 

Das Reallohnwachstum wird im Prognosezeitraum moderat bleiben und durchschnittlich rund 1 % betragen. 

Es wird angenommen, dass die Reallohnzuwachse vor dem Hintergrund der anhaltend hohen 

Arbeitslosigkeit weiterhin hinter dem Produktivitatswachstum, das mit durchschnittlich 1.6 % prognostiziert 

wird, zuruckbleiben werden. 

Die Belebung der Konjunktur schlagt sich am Arbeitsmarkt nieder. Nach dem konjunkturbedingten Anstieg 

der Arbeitslosenquote urn einen Prozentpunkt im Zeitraum 2001 bis 2003 zeichnet die Prognose fUr die 

nachsten fl.inf Jahre ein verhalten optimistisches Bild der Arbeitsmarktentwicklung. Aufgrund der 

konjunkturellen Erholung belebt sich die Arbeitskraftenachfrage, und die Zahl der registrierten Arbeitslosen 

sollte zuruckgehen. In den letzten Monaten hat die Beschaftigung deutlich angezogen und das lnstitut 

erwartet, dass sich diese Entwicklung weiter fortsetzt. Die kraftigsten Beschaftigungszuwachse werden fUr 

die Jahre 2005 und 2006 erwartet. Die Nachfrage nach Aktiv-Beschi:iftigten (ohne Kindergeldbezieherlnnen, 

Prasenzdiener mit aufrechtem Beschaftigungsverhaltnis und Schulungsteilnehmern mit DLU-Bezug) wird 

bis 2008 urn rund 110,000 Personen zunehmen. Der durchschnittliche Anstieg der Beschi:iftigung liegt dam it 

bei 0.7 %. Die vorliegende Vorschau unterstellt, dass es weiterhin gelingt, die Stille Reserve, insbesondere 

bei den Frauen, zu mobilisieren. Es wird auch davon ausgegangen , dass die gunstige Situation bei der 

Beschaftigungsnachfrage die Integration von alteren Personen in den Arbeitsmarkt erleichtert. 

lnsgesamt gesehen hat die Lage am Arbeitsmarkt in jungster Vergangenheit deutlich auf die 

Konjunkturentwicklung reagiert. Traditionellerweise lasst sich der osterreichische Arbeitsmarkt, neben der 

hohen Reallohnelastizitat, auch durch die hohe zyklische Sensitivitat des Arbeitskrafteangebots auf den 

Konjunkturzyklus charakterisieren. Schwankungen in der Beschaftigungsnachfrage werden zum GroP..teil 

durch prozyklische Anderungen im Arbeitsangebot kompensiert. Seit Mitte der 90er Jahre hat sich diese 

Tendenz jedoch deutlich abgeschwacht. Fur den Prognosezeitraum wird aber wieder eine prozyklische 

Entwicklung des Arbeitsangebots unterstellt. Strukturell wird die Frauenerwerbsquote weiter steigen. 

Daruber hinaus flihren institutionel le Faktoren zu einem Ansteigen des Arbeitsangebots. Wahrend von der 

demographischen Entwicklung nur ein geringer Beitrag ausgeht, wirken sowohl die EU-Osterweiterung als 

auch die Pensionsreform angebotssteigernd . Hinsichtlich der Entwicklung der Auslanderbeschaftigung 

wurde unterstellt, dass das auslandische Arbeitskrafteangebot im Prognosezeitraum urn durchschnittlich 

3 Y.. % steigt. 

Aufgrund des deutlichen Anstiegs des Arbeitskrafteangebots schlagt sich die belebte 

Beschaftigungsnachfrage nicht in einem analogen Ruckgang in der Arbeitslosenzahl wider. Ausgehend von 

einem Niveau von 240,000 Personen wird die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen bis zum Jahr 2006 auf 



I H S - Prognose der osterreichischen Wirtschaft 2004-2008 - 25 

225,000 Personen fallen und im restlichen Prognosezeitraum auf diesem Niveau verharren. Die 

Arbeitslosenquote (nationale Definition) wird im Durchschnitt des Prognosezeitraums 6.6 % betragen. Nach 

7 % im Jahr 2003 fallt die Arbeitslosenquote bis zum Jahr 2008 auf 6.4 %. Die Arbeitslosenquote laut 

Eurostat-Definition wird sich zu Ende des Prognosezeitraums auf 4 % belaufen. 

Die EU-Osterweiterung wird auch Ruckwirkungen auf die Arbeitsmarktsituation zeitigen. Prinzipiell ist die 

EU-Erweiterung sicherlich positiv zu beurteilen, weniger qualifizierte Arbeitnehmer konnten aber durchaus 

unter Druck geraten. Weitere Aktivitaten zur Erleichterung , Beschleunigung, aber auch sozialvertraglichen 

Gestaltung von Reallokationsprozessen am Arbeitsmarkt sind daher wunschenswert. Durch Mal1nahmen 

der aktiven Arbeitsmarktpolitik sollten negative Folgen fUr wenig qualifizierte heimische Arbeitskrafte 

abgefedert werden. Obergangsfristen konnen hilfreich sein, solange es damit gelingt den Zustrom 

auslandischer Arbeitskrafte uber die Zeit zu vertei len . Abkommen mit den neuen EU-Mitgliedstaaten, die 

eine kontinuierliche Ausweitung der Arbeitsbewilligungen vorsehen, erscheinen daher vorteilhaft. 

Vor dem Hintergrund der demographischen Entwicklung ist die Anhebung des effektiven 

Pensionsantrittsalters notwendig. Dabei sollten aber unterstUtzende Ma~nahmen zur verstarkten Integration 

der alteren Arbeitnehmer in das Beschaftigungssystem getroffen werden. Zur Bekampfung der 

Altersarbeitslosigkeit bieten sich Qualifizierungsma~nahmen oder Lohnnebenkostensenkungen fUr altere 

Beschaftigte mit geringem Qualifikationsniveau an . Weiters sollte auch bei den Arbeitnehmern eine 

verstarkte Bereitschaft zu Umschulungen sowie bei den Unternehmern zur Weiterqualifizierung alterer 

Mitarbeiter gefordert werden. 

Generell lassen der Strukturwandel und die zunehmenden Qualifikationsanforderungen des modernen 

Arbeitsmarktes die Entwicklung von Strategien zur Forderung des lebenslangen Lernens angeraten 

erscheinen. Hierbei ware eine noch starkere Zusammenarbeit von Akteuren der aktiven Arbeitsmarktpolitik, 

der Bildungspolitik und der Betriebe wunschenswert. Strukturelle Herausforderungen bestehen auch bei der 

Lehrlingsausbildung. Die konjunkturelle Schwachephase hat besonders die jugendlichen Arbeitnehmer 

getroffen. Daher sollten Ma~nahmen gesetzt werden, die ein Abdriften insbesondere der gering 

qualifizierten Jugendlichen in die Langzeitarbeitslosigkeit verhindern. Eine Aufwertung des 

Lehrlingssystems konnte einem zukunftigen Facharbeitermangel entgegensteuern. Langerfristig gesehen 

sind auch weitere Anstrengungen zur verbesserten Vereinbarkeit von Erwerbstatigkeit und Famil ienleben 

notwendig. Letztlich konnte eine gezielte Entlastung bei den Lohnnebenkosten die Beschi:iftigungssituation 

am osterreichischen Arbeitsmarkt verbessern. 
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5. Monetare Prognose 

In der Eurozone wie auch in den USA liegen die Zinsen immer noch auf historisch sehr niedrigen Niveaus. 

Bei Ieicht steigenden Geldmarktzinsen betragt der Mindestbietungssatz fOr Hauptrefinanzierungsgeschafte 

im Euro-Raum gegenwartig 2 %. Nach Einschatzung der Europaischen Zentralbank (EZB) steht dieser 

Zinssatz in Einklang mit dem primaren Ziel ihrer geldpolitischen Strategie, der Preisstabilitat im Euro-Raum. 

Gemessen wird diese durch den Anstieg des Harmonisierten Verbraucherpreisindex im Euro-Raum, wobei 

mittelfristig eine lnflationsrate nahe bei 2 % angepeilt wird. In den Jahren 2002 und 2003 wurde dieser 

Richtwert mit 2.3 % und 2.1 % geringfOgig Obertroffen , fOr die Monate Janner bis Mai 2004 betragt die 

durchschnittliche Jahresinflation '1.9 % . Trotz deutlich erhohter lnflationsrisiken aufgrund gestiegener 

Energiepreise geht die EZB davon aus, dass zur Erreichung des lnflationszieles gegenwartig keine 

Zinserhohungen notwendig sind. 

lm Gegensatz zur Europaischen Zentralbank hat die US-Notenbank Fed Ende Juni zum ersten Mal seit 

Ober vier Jahren ihre Leitzinsen wieder angehoben. Damit scheint der Zinssenkungszyklus in den USA 

endgultig beendet zu sein. Wie bereits im Vorfeld der Sitzung erwartet, wurde der Zielsatz fOr Taggeld um 

Y. Prozentpunkt auf 1.25 % erhoht. In den kommenden Sitzungen des Offenmarktausschusses wird mit 

weiteren Zinserhohungen gerechnet. Auch die Bank of England und die Schweizer Nationalbank hoben ihre 

Leitzinsen im Juni um 25 Basispunkte an. Die Repo-Rate in Gro(l,britannien liegt damit bei 4.25 %, der 

Zielsatz fOr den 3-Monats-Libor im Schweizer Franken bei 0.5 %. 

Die kurzfristigen Geldmarktzinsen im Euroraum steigen seit April dieses Jahres wieder Ieicht an . Ende Marz 

2004 wurde der 3-Monats-Euribor noch bei 1.96 % quotiert - der tiefste Wert seit EinfOhrung der 

europaischen Einheitswahrung; gegenwartig betragt der entsprechende Wert 2 .12 %, und es werden 

weiterhin steigende Zinsen in diesem Fristigkeitsbereich erwartet. Mit einer Straffung der Geldpolitik von 

Seiten der EZB wird allerdings erst 2005 gerechnet. Nach Einschatzungen des lnstituts wird der 

3-Monatssatz im Prognosezeitraum 2004-2008 im Durchschnitt 2.6 % betragen, wobei die 3-Prozent-Marke 

2005/2006 Oberschritten werden sollte. 

Auch an den europaischen Rentenmarkten steigen die Renditen wieder an. Staatsanleihen im Eurogebiet 

mit einer Restlaufzeit von 10 Jahren rentieren momentan bei 4.27 %. Damit ist die Steilheit der Zinskurve, 

gem essen an der Differenz zwischen 1 0-Jahres-Rendite und 3-Monats-Z ins, zuletzt wieder etwas 

gestiegen. War die Zinskurve im Jahr 2001 sogar noch Ieicht invers, das hei(l,t kurzfristige Zinsen lagen 

Ober langfristigen Renditen, so betragt momentan die entsprechende Differenz 216 Basispunkte. Dies 

deutet unter anderem auf steigende Geldmarktzinsen hin. Nachdem das Renditeniveau in den USA zuvor 

unter demjenigen im Eurogebiet gelegen hatte, rentieren seit Anfang April dieses Jahres Staatsanleihen in 

den USA wieder hoher als in der Eurozone. Die entsprechende Differenz betragt gegenwartig etwa 

Y. Prozentpunkt. Vor dem Hintergrund einer positiven Wachstumsbeschleunigung und der anhaltend hohen 

Kapitalnachfrage zur Finanzierung der Haushaltsdefizite- sowohl in den USA als auch in Europa - rechnet 

das lnstitut mit weiterhin steigenden Kapitalmarktrenditen . Fur den Prognosezeitraum 2004-2008 ergibt sich 

eine durchschnittliche 10-Jahres-Rendite in Hohe von 4.9 % . 
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In jungster Zeit hat sich die Diskussion um die Aufweichung des Euro-Stabilitatspaktes neu entfacht. EU

Wahrungskommissar Joaquin Almunia prasentierte im Juni Entwurfe fUr das Defizitverfahren, die eine 

starkere Berucksichtigung der aktuellen wirtschaftlichen Lage des betreffenden Landes vorsehen. Es gehe 

ihm um ,mehr Flexibilitat bei den Regeln, aber nicht bei den Prinzipien des Paktes". Der Wachstums- und 

Stabilitatspakt schreibt beim Haushaltsdefizit eine Hochstgrenze von 3 % des Bruttoinlandsproduktes vor. 

Deutschland und Frankreich werden in diesem Jahr zum dritten Mal in Folge gegen diese Regel verstor!,en. 

Entscheidender Ausloser der Debatte war ein Beschluss der EU-Finanzminister vom 25. November 2003, 

die Defizitverfahren gegen Deutschland und Frankreich auszusetzen. Damit sollten in letzter Konsequenz 

drohende Strafen in Milliardenhohe blockiert werden. Der Europaische Gerichtshof hat jetzt in einer von der 

Kommission eingebrachten Klage entschieden , dass diese Entscheidung des Finanzministerrats nicht mit 

EU-Recht vereinbar sei. Der Rat habe das lnitiativrecht der Kommission missachtet. Gleichzeitig wurde 

aber die Klage der Kommission abgewiesen. Sie hatte gefordert, die Aussetzung von Defizitverfahren 

generell fUr nichtig zu erklaren. 

ltalien konnte den blauen Brief aus Brussel in letzter Sekunde abwenden. Trotz einer drohenden 

iibermar!,igen Neuverschuldung in diesem Jahr - nach der jiingsten Prognose aus Briissel wurde die 

Neuverschuldung ltaliens in diesem Jahr 3.2 % und 2005 sogar 4.0 % betragen - haben sich die 

Finanzminister der Eurozone darauf verstandigt, von einer Verwarnung der Regierung in Rom abzusehen. 

Die ltalienische Regierung sagte dem Rat der Finanzminister fUr 2004 Einsparungen in Hohe von 7.5 

Milliarden Euro zu. 

Der Euro hat bisher unter den Diskussionen um die Stabilitatskriterien offensichtlich nicht zu stark gelitten. 

Das Vertrauen der Marktteilnehmer in die prinzipielle Haushaltsdisziplin der Euro-Mitgliedsstaaten scheint 

trotz Verfehlungen der Maastricht-Kriterien einiger Lander ungebrochen. Mit Notierungen von knapp unter 

1.29 USD/EUR hat die europaische Einheitswahrung im Janner dieses Jahres historische Hochststande 

gegenuber dem US-Dollar erreicht. Verantwortlich dafUr war aber in erster Linie die Schwache des Dollar, 

deren Ursache vor allem im enormen Budget- und Leistungsbilanzdefizit der USA zu finden war. lm April 

und Mai dieses Jahres hat der Euro auf etwa 1.19 USD/EUR abgewertet, wird aber gegenwartig wieder um 

etwa 1.24 USD/EUR gehandelt. Mit dem Beginn der Haushaltssanierung in den USA, die unmittelbar nach 

den Prasidentschaftswahlen im Herbst ansteht, sowie dem in den USA voraussichtlich rascher als in der 

Eurozone steigenden Zinsniveau konnte der Dollar gegenuber der Europaischen Gemeinschaftswahrung 

gegen Ende des Jahres jedoch wieder etwas aufwerten. 





lAS-SYSTEM Datum: 26.07.2004 

TAB. 1/1: INDIKATOREN DER OESTERREICHISCHEN WIRTSCHAFT {ABSOLUT UNO VERANDERUNG GEGENOBER VORJAHR) 

I 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

GOP BIP ZU MARKTPREISEN REAL {MRD. €) 190,471 196,985 198,464 201 ,174 202,520 206,768 21 1,959 217,121 221,909 226,699 
2,7% 3,4% 0,8% 1,4% 0,7% 2,1 % 2,5% 2,4% 2,2% 2,2% 

GOP$ BIP ZU MARKTPREISEN NOM. {MRD. €) 197,064 206,671 212,511 218,333 224,130 232,692 243,065 252,938 262,069 271 ,212 
3,4% 4,9% 2,8% 2,7% 2,7% 3,8% 4,5% 4,1% 3,6% 3,5% 

PGDP DEFLATOR DES BIP {1995=1 00) 103,461 104,917 107,078 108,529 110,670 112,537 114,676 116,496 118,098 119,636 
0,7% 1,4% 2,1% 1,4% 2,0% 1,7% 1,9% 1,6% 1,4% 1,3% 

PLC VERBRAUCHERPREISINDEX {1986=100) 134,484 137,645 141,361 143,839 145,766 148,390 151,061 153,780 156,394 158,897 
0,6% 2,4% 2,7% 1,8% 1,3% 1,8% 1,8% 1,8% 1,7% 1,6% 

YWGLEA ARBEITNEHMER-ENTGEL T JE 34,260 35, 107 35,708 36,656 37,551 38,396 39,602 40,701 41 ,739 42,790 
AKTIV-BESCHAEFTIGTEN 2,3% 2,5% 1,7% 2,7% 2,4% 2,3% 3,1% 2,8% 2,6% 2,5% 

LEA UNSELBSTAENDIG AKTIV- 3026,206 3054,440 3066,879 3051 ,925 3057,409 3072,696 3097,277 3124,533 3146,668 3168,955 
BESCHAEFTIGTE IN 1000 PERSONEN 1,2% 0,9% 0,4% -0,5% 0,2% 0,5% 0,8% 0,9% 0,7% 0,7% ! 

UR ARBEITSLOSENQUOTE NAT.DEF. 6,660 5,839 6,082 6,861 7,010 7,043 6,801 6,463 6,406 6,381 i 

ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,515 -0,821 0,244 0,779 0,149 0,033 -0,242 -0,338 -0,057 -0,025 

BPC LEISTUNGSBILANZ {MRD. €) -6,330 -5,356 -4, 132 0,365 -2,045 -1 ,336 -1,002 -0,303 0,328 0,988 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -1 ,645 0,974 1,224 4,497 -2,410 0,709 0,334 0,699 0,631 0,660 
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lAS-SYSTEM Datum: 26.07.2004 

TAB. 1/2 : WACHSTUMSBEITRAEGE DER REALEN ENDNACHFRAGEKOMPONENTEN (IN PROZENTPUNKTEN) 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

Var1 PRIVATER KONSUM 1,348 1,839 0,760 0,397 0,670 0,873 1,412 1,066 1,007 0,966 

Var2 EIGENKONSUM 0,028 0,027 0,013 0,053 0,013 0,018 0,031 0,018 0,022 0,025 
NON-PROFIT 

Var3 OEFFENTLICHER KONSUM 0,592 -0,016 -0,262 0,014 0,127 0,000 0,000 0,087 0,085 0,084 

Var4 INVESTITIONEN 1,075 0,806 -0,615 -0,787 1,353 0,511 0,836 0,790 0,684 0,652 

Var5 AUSRUESTUNGEN 0,469 1,205 -0,232 -0,559 0,627 0,318 0,562 0,534 0,520 0,495 
Var6 BAUTEN 0,034 0,251 -0,318 -0,089 0,402 0,193 0,187 0,202 0,164 0,157 

Var7 STATISTISCHE DIFFERENZ -0,197 -0,075 -0,048 0,331 -0,008 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Var8 EXPORTE I.W.S. 3,730 6,178 3,822 1,989 1,387 3,329 4,188 3,728 3,564 3,289 

Var9 WAREN 2,357 4,244 2,558 1,976 1,021 2,732 3,477 3,247 3, 135 2,899 
Var10 DIENSTLEISTUNGEN 0,194 0,854 0,919 0,348 0,231 0,419 0,530 0,343 0,291 0,251 

Var11 IMPORTE I.W.S. -3,916 -5,339 -2,918 -0,631 -2,871 -2,634 -3,957 -3,252 -3,158 -2,857 

Var12 WAREN -2,233 -3,503 -1,668 -0,136 -2,194 -2,115 -3,204 -2,800 -2,743 -2,471 
Var13 DIENSTLEISTUNGEN -0,075 -0,675 -0,733 0,058 -0,165 -0,168 -0,393 -0,230 -0,192 -0,161 

GOP BRUTTO-INLANDSPRODUKT 2,659 3,420 0,751 1,365 0,669 2,098 2,510 2,436 2,205 2,158 
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lAS-SYSTEM Datum: 26.07.2004 

TAB. 1/3 : INDIKATOREN DER OESTERREICHISCHEN WIRTSCHAFT 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

Var1 INVESTITIONSQUOTE 24,516 24,485 23,692 22,597 23,790 23,802 24,035 24,234 24,381 24,504 
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,423 -0,031 -0,793 -1,095 1,193 0,012 0,233 0,199 0,146 0,123 

UREU ARBEITSLOSENQUOTE EU DEF. 4,0 3,7 3,6 4,3 4,4 4,5 4,4 4,1 4,0 4,0 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,5 -0,3 -0, 1 0,7 0,1 0,1 -0,1 -0,3 -0, 1 0,0 

Var4 REALZINSSATZ 4,002 3,993 2,955 3,554 2,235 2,775 2,666 3,213 3,625 4,198 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,138 -0,009 -1,038 0,600 -1 ,319 0,539 -0,109 0,547 0,413 0,573 

Var5 REALLOEHNE,BRUTTO 32,678 33,013 32,872 33,370 33,596 33,711 34,155 34,527 34,898 35,261 
JE AKTIV BESCH. 1,5% 1,0% -0,4% 1,5% 0,7% 0,3% 1,3% 1,1% 1,1 % 1,0% 

PRLEA ARBEITSPRODUKTIVITAET 6,294 6,449 6,471 6,592 6,624 6,729 6,843 6,949 7,052 7,154 
JE AKTIV BESCH. 1,4% 2,5% 0,3% 1,9% 0,5% 1,6% 1,7% 1,5% 1,5% 1,4% 

Var6 FINANZIERUNGSSALDO VGR -2,3 -1 ,5 0,2 -0,2 -1 ,3 -1,3 -1,8 -1 ,4 -0,8 -0,4 
IN PROZENT DES BIP 0,1 0,8 1,7 -0,5 -1 '1 0,0 -0,5 0,4 0,7 0,4 
ABSOLUTE DIFFERENZEN 
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lAS-SYSTEM Datum: 26.07.2004 

TAB. 2 : KOMPONENTEN DER NACHFRAGE (MRD. € ZU LAUFENDEN PREISEN) 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

C$ PRIVATER KONSUM 108,432 113,710 117,781 119,968 123,578 127,940 133,630 138,524 143,161 147,851 
3,3% 4,9% 3,6% 1,9% 3,0% 3,5% 4,4% 3,7% 3,3% 3,3% 

GNP$ EIGENKONSUM 3,606 3,706 3,821 3,966 4,084 4,199 4,349 4,474 4,613 4,765 
NON-PROFIT 2,9% 2,8% 3,1% 3,8% 3,0% 2,8% 3,6% 2,9% 3,1% 3,3% 

CP$ OEFFENTLICHER KONSUM 39,000 39,712 40,099 40,658 41,890 42,644 43,497 44,532 45,515 46,520 
4,7% 1,8% 1,0% 1,4% 3,0% 1,8% 2,0% 2,4% 2,2% 2,2% 

IF$ BRUTTO INVESTITIONEN 48,537 50,673 50,251 48,954 52,251 54,054 56,800 59,420 61,762 63,997 
5,1% 4,4% -0,8% -2,6% 6,7% 3,5% 5,1% 4,6% 3,9% 3,6% 

I FE$ AUSRUESTUNGS- 19,684 22,096 21 ,688 20,597 21 ,953 22,781 24,277 25,732 27,157 28,509 
INVESTITIONEN 5,7% 12,3% -1 ,8% -5,0% 6,6% 3,8% 6,6% 6,0% 5,5% 5,0% 

IFC$ BAUINVESTITIONEN 26,630 27,563 27,593 27,692 29,021 29,984 31,042 32,072 32,963 33,822 
1,0% 3,5% 0,1% 0,4% 4,8% 3,3% 3,5% 3,3% 2,8% 2,6% 

DIF$ STATISTISCHE DIFFERENZ -0,816 0,136 -0,045 0,034 -0,010 -0,010 -0,010 -0,010 -0,010 -0,010 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,662 0,952 -0,181 0,079 -0,043 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

VD$ INLANDSNACHFRAGE 198,759 207,936 211 ,906 213,579 221,792 228,828 238,267 246,940 255,041 263,124 
3,6% 4,6% 1,9% 0,8% 3,8% 3,2% 4,1% 3,6% 3,3% 3,2% 

X$ EXPORTE I.W.S. 89,632 103,913 111 ,636 115,172 117,898 125,295 135,289 144,557 153,674 162,368 
8,4% 15,9% 7,4% 3,2% 2,4% 6,3% 8,0% 6,9% 6,3% 5,7% 

M$ IMPORTE I.W.S. 91,327 105,178 111,031 110,418 115,561 121,431 130,491 138,559 146,646 154,279 
9,0% 15,2% 5,6% -0,6% 4,7% 5,1% 7,5% 6,2% 5,8% 5,2% 

GOP$ B I P ZU MARKTPREISEN 197,064 206,671 212,511 218,333 224,130 232,692 243,065 252,938 262,069 271,212 
3,4% 4,9% 2,8% 2,7% 2,7% 3,8% 4,5% 4,1% 3,6% 3,5% 
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lAS-SYSTEM Datum: 26.07.2004 

TAB. 3: KOMPONENTEN DER NACHFRAGE (MRD. € ZU PREISEN VON 1995) 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

c PRIVATER KONSUM 103,425 106,929 108,426 109,213 110,561 112,330 115,250 117,509 119,695 121,838 
2,5% 3,4% 1,4% 0,7% 1,2% 1,6% 2,6% 2,0% 1,9% 1,8% 

GNP EIGENKONSUM 3,405 3,456 3,481 3,587 3,612 3,648 3,712 3,749 3,798 3,853 
NON-PROFIT 1,5% 1,5% 0,7% 3,0% 0,7% 1,0% 1,8% 1,0% 1,3% 1,5% 

CP OEFFENTLICHER KONSUM 37,175 37,145 36,628 36,655 36,910 36,910 36,910 37,095 37,280 37,467 
3,0% -0,1% -1 ,4% 0,1% 0,7% 0,0% 0,0% 0,5% 0,5% 0,5% 

IF BRUTTO INVESTITIONEN 46,696 48,231 47,020 45,459 48,180 49,215 50,944 52,618 54,103 55,550 
4,5% 3,3% -2,5% -3,3% 6,0% 2,1% 3,5% 3,3% 2,8% 2,7% 

IFE AUSRUESTUNGS- 19,504 21,800 21,342 20,233 21,495 22,140 23,303 24,435 25,564 26,663 
INVESTITIONEN 4,7% 11 ,8% -2,1% -5,2% 6,2% 3,0% 5,3% 4,9% 4,6% 4,3% 

IFC BAUINVESTITIONEN 24,891 25,369 24,743 24,567 25,377 25,768 26,154 26,583 26,939 27,287 
0,3% 1,9% -2,5% -0,7% 3,3% 1,5% 1,5% 1,6% 1,3% 1,3% 

DIF STATISTISCHE DIFFERENZ -0,389 -0,531 -0,626 0,031 0,014 0,014 0,014 0,014 0,014 0,014 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,366 -0,142 -0,095 0,657 -0,017 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

VD INLANDSNACHFRAGE 190,312 195,229 194,929 194,944 199,277 202,118 206,831 210,985 214,890 218,721 
2,9% 2,6% -0,2% 0,0% 2,2% 1,4% 2,3% 2,0% 1,9% 1,8% 

X EXPORTE I.W.S. 87,950 99,717 107,245 111,192 113,981 120,723 129,382 137,284 145,022 152,321 
8,5% 13,4% 7,5% 3,7% 2,5% 5,9% 7,2% 6,1% 5,6% 5,0% 

M IMPORTE I.W.S. 87,791 97,961 103,709 104,962 110,738 116,073 124,255 131,148 138,004 144,344 
9,0% 11,6% 5,9% 1,2% 5,5% 4,8% 7,0% 5,5% 5,2% 4,6% 

GOP B I P ZU MARKTPREISEN 190,471 196,985 198,464 201,174 202,520 206,768 211 ,959 217,121 221,909 226,699 
2,7% 3,4% 0,8% 1,4% 0,7% 2,1% 2,5% 2,4% 2,2% 2,2% 
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lAS-SYSTEM Datum: 26.07.2004 

TAB. 4: PREISINDIZES (1995 = 100) 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

PC PRIVATER KONSUM 104,841 106,342 108,628 109,848 111,773 113,897 115,947 117,884 119,605 121,351 
0,8% 1,4% 2,1% 1,1% 1,8% 1,9% 1,8% 1,7% 1,5% 1,5% 

PCP OEFFENTLICHER KONSUM 104,909 106,910 109,476 110,920 113,491 115,534 117,844 120,048 122,089 124,164 
1,6% 1,9% 2,4% 1,3% 2,3% 1,8% 2,0% 1,9% 1,7% 1,7% 

PIF BRUTTO INVESTITIONEN 103,944 105,061 106,871 107,689 108,449 109,832 11 1,495 112,928 114,156 115,207 
0,6% 1,1% 1,7% 0,8% 0,7% 1,3% 1,5% 1,3% 1,1% 0,9% 

PI FE AUSRUESTUNGS- 100,923 101,360 101 ,620 101,797 102,128 102,894 104,180 105,306 106,232 106,923 
INVESTITIONEN 1,0% 0,4% 0,3% 0,2% 0,3% 0,8% 1,3% 1,1% 0,9% 0,7% 

PIFC BAUINVESTITIONEN 106,989 108,648 111 ,518 112,719 114,360 116,361 118,689 120,647 122,360 123,951 
0,8% 1,6% 2,6% 1,1% 1,5% 1,8% 2,0% 1,7% 1,4% 1,3% 

PVD INLANDSNACHFRAGE 104,439 106,509 108,709 109,559 111 ,298 113,215 115,198 117,041 118,684 120,301 
0,8% 2,0% 2,1% 0,8% 1,6% 1,7% 1,8% 1,6% 1,4% 1,4% 

PX EXPORTE I.W.S. 101,913 104,208 104,095 103,580 103,436 103,787 104,565 105,298 105,966 106,596 
-0,1% 2,3% -0,1% -0,5% -0,1% 0,3% 0,7% 0,7% 0,6% 0,6% 

PM IMPORTE I.W.S. 104,028 107,368 107,060 105,198 104,355 104,616 105,018 105,651 106,262 106,883 
-0,1% 3,2% -0,3% -1 ,7% -0,8% 0,3% 0,4% 0,6% 0,6% 0,6% 

PGDP 8 I P ZU MARKTPREISEN 103,461 104,917 107,078 108,529 110,670 112,537 114,676 116,496 118,098 119,636 
0,7% 1,4% 2,1% 1,4% 2,0% 1,7% 1,9% 1,6% 1,4% 1,3% 
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lAS-SYSTEM Datum: 26.07.2004 

TAB. 5: EXPORTE UNO IMPORTE LT. VGR (MRD. € ZU LAUFENDEN PREISEN) 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

XG$ WARENEXPORTE 60,504 70,187 74,722 78,031 79,539 85,107 92,803 100,262 107,715 114,858 
7,3% 16,0% 6,5% 4,4% 1,9% 7,0% 9,0% 8,0% 7,4% 6,6% 

XSO$ EXPORTE VON SONSTIGEN 12,086 14,016 15,886 16,444 17,033 18,066 19,394 20,325 21 '1 46 21 ,838 
DIENSTLEISTUNGEN 3,3% 16,0% 13,3% 3,5% 3,6% 6,1% 7,3% 4,8% 4,0% 3,3% 

XST$ REISEVERKEHR 10,354 10,752 11,455 11 ,884 12,252 12,684 13,229 13,760 14,244 14,731 
2,9% 3,8% 6,5% 3,7% 3,1% 3,5% 4,3% 4,0% 3,5% 3,4% 

XADJ$ EX PORTE 6,688 8,958 9,573 8,813 9,074 9,437 9,864 10,210 10,569 10,941 
ADJUSTMENT 48,4% 34,0% 6,9% -7,9% 3,0% 4,0% 4,5% 3,5% 3,5% 3,5% 

X$ EXPORTE I.W .S. 89,632 103,913 11 1,636 115,172 117,898 125,295 135,289 144,557 153,674 162,368 
8,4% 15,9% 7,4% 3,2% 2,4% 6,3% 8,0% 6,9% 6,3% 5,7% 

MG$ WARENIMPORTE 63,596 72,894 75,862 74,026 77,702 82,217 89,181 95,713 102,328 108,519 
7,0% 14,6% 4,1% -2,4% 5,0% 5,8% 8,5% 7,3% 6,9% 6,0% 

MSO$ IMPORTE VON SONSTIGEN 9,994 11 ,287 12,362 12,913 13,237 13,603 14,426 15,044 15,6 13 16,125 
DIENSTLEISTUNGEN 2,0% 12,9% 9,5% 4,5% 2,5% 2,8% 6,1 % 4,3% 3,8% 3,3% 

MST$ REISEVERKEHR 8,623 9,216 10,032 9,932 10,215 10,529 11,008 11,368 11,693 12,027 
0,8% 6,9% 8,9% -1,0% 2,8% 3,1% 4,5% 3,3% 2,9% 2,8% 

MADJ$ 1M PORTE 9,113 11 ,781 12,775 13,547 14,407 15,082 15,876 16,434 17,011 17,609 
ADJUSTMENT 50,6% 29,3% 8,4% 6,0% 6,3% 4,7% 5,3% 3,5% 3,5% 3,5% 

M$ IMPORTE I.W.S. 91,327 105,178 111 ,031 110,418 115,561 121,431 130,491 138,559 146,646 154,279 
9,0% 15,2% 5,6% -0,6% 4,7% 5,1% 7,5% 6,2% 5,8% 5,2% 
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lAS-SYSTEM Datum: 26.07.2004 

TAB. 6: EXPORTE UNO IMPORTE LT. VGR (MRD. € ZU PREISEN 1995) 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

XG WARENEXPORTE 59,953 68,037 73,076 76,997 79,051 84,584 91 ,774 98,657 105,464 111,897 
7,9% 13,5% 7,4% 5,4% 2,7% 7,0% 8,5% 7,5% 6,9% 6,1% 

xso EXPORTE VON SONSTIGEN 11 ,566 13,087 14,468 14,963 15,328 16,018 16,899 17,406 17,841 18,198 
DIENSTLEISTUNGEN 0,9% 13,2% 10,6% 3,4% 2,4% 4,5% 5,5% 3,0% 2,5% 2,0% 

XST REISEVERKEHR 9,805 9,910 10,338 10,535 10,634 10,794 11 ,010 11 ,230 11,426 11,626 
2,7% 1,1% 4,3% 1,9% 0,9% 1,5% 2,0% 2,0% 1,8% 1,8% 

XADJ EX PORTE 6,627 8,684 9,362 8,696 8,968 9,327 9,700 9,991 10,291 10,600 
ADJUSTMENT 49,2% 31 ,0% 7,8% -7,1% 3,1% 4,0% 4,0% 3,0% 3,0% 3,0% 

X EXPORTE I.W.S. 87,950 99,717 107,245 11 1,192 113,981 120,723 129,382 137,284 145,022 152,321 
8,5% 13,4% 7,5% 3,7% 2,5% 5,9% 7,2% 6,1% 5,6% 5,0% 

MG WARENIMPORTE 61,858 68,531 71,816 72,087 76,500 80,784 87,408 93,343 99,299 104,782 
7,2% 10,8% 4,8% 0,4% 6,1% 5,6% 8,2% 6,8% 6,4% 5,5% 

MSO IMPORTE VON SONSTIGEN 9,464 10,403 11,383 11,602 11,871 12,108 12,714 13,095 13,423 13,691 
DIENSTLEISTUNGEN 2,7% 9,9% 9,4% 1,9% 2,3% 2,0% 5,0% 3,0% 2,5% 2,0% 

MST REISEVERKEHR 7,604 7,952 8,416 8,081 8,145 8,247 8,453 8,559 8,648 8,737 
-1,4% 4,6% 5,8% -4,0% 0,8% 1,3% 2,5% 1,3% 1,0% 1,0% 

MADJ 1M PORTE 8,864 11 ,076 12,094 13,192 14,222 14,933 15,680 16,150 16,635 17,134 
ADJUSTMENT 50,8% 24,9% 9,2% 9,1% 7,8% 5,0% 5,0% 3,0% 3,0% 3,0% 

M IMPORTE I.W.S. 87,791 97,961 103,709 104,962 110,738 116,073 124,255 131,148 138,004 144,344 
9,0% 11 ,6% 5,9% 1,2% 5,5% 4,8% 7,0% 5,5% 5,2% 4,6% 
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lAS-SYSTEM Datum: 26.07.2004 

TAB. 7: EXPORT- UNO IMPORTPREISINDIZES L T VGR (1995 = 100) 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

PXG WARENEXPORTE 100,920 103,161 102,253 101,343 100,618 100,618 101 ,121 101,627 102,135 102,645 
-0,6% 2,2% -0,9% -0,9% -0,7% 0,0% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 

PXSO EXPORTE VON SONSTIGEN 104,500 107,100 109,800 109,900 111,122 112,789 114,763 116,771 118,523 120,005 
DIENSTLEISTUNGEN 2,4% 2,5% 2,5% 0,1% 1,1% 1,5% 1,8% 1,8% 1,5% 1,3% 

PXST REISEVERKEHR 105,600 108,500 110,800 112,800 115,212 117,516 120,160 122,529 124,661 126,706 
0,2% 2,7% 2,1% 1,8% 2,1% 2,0% 2,3% 2,0% 1,7% 1,6% 

PX EXPORTE I.W.S. 101,913 104,208 104,095 103,580 103,436 103,787 104,565 105,298 105,966 106,596 
-0,1 % 2,3% -0,1% -0,5% -0,1% 0,3% 0,7% 0,7% 0,6% 0,6% 

PMG WARENIMPORTE 102,810 106,367 105,633 102,690 101,571 101,774 102,028 102,538 103,051 103,566 
-0,1% 3,5% -0,7% -2,8% -1 ,1% 0,2% 0,3% 0,5% 0,5% 0,5% 

PMSO 1M PORTE VON SONSTIGEN 105,600 108,500 108,600 111,300 111,507 112,343 113,467 114,885 116,321 117,775 
DIENSTLEISTUNGEN -0,7% 2,7% 0,1% 2,5% 0,2% 0,8% 1,0% 1,3% 1,3% 1,3% 

PMST REISEVERKEHR 113,400 115,900 119,200 122,900 125,410 127,668 130,221 132,825 135,216 137,650 
2,3% 2,2% 2,8% 3,1% 2,0% 1,8% 2,0% 2,0% 1,8% 1,8% 

PM IMPORTE I.W.S. 104,028 107,368 107,060 105,198 104,355 104,616 105,018 105,651 106,262 106,883 
-0,1% 3,2% -0,3% -1 ,7% -0,8% 0,3% 0,4% 0,6% 0,6% 0,6% 

Var1 PX/PM*100 97,966 97,058 97,230 98,462 99,120 99,207 99,569 99,665 99,721 99,731 
TERMS OF TRADE, GESAMT -0,1% -0,9% 0,2% 1,3% 0,7% 0,1% 0,4% 0,1% 0,1% 0,0% 

Var2 PXG/PMG*100 98,162 96,985 96,800 98,688 99,062 98,864 99,111 99,1 11 99,111 99,111 
TERMS OF TRADE, GUETER -0,4% -1,2% -0,2% 2,0% 0,4% -0,2% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 
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lAS-SYSTEM Datum: 26.07.2004 

TAB. 8: LEISTUNGSBILANZ LT. OeNB (MRD. € ZU LAUFENDEN PREISEN) 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

BPG SALDO GUETER -3,377 -2,990 -1,403 3,765 1,654 2,590 3,221 4,049 4,787 5,639 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,088 0,387 1,587 5,168 -2,111 0,936 0,632 0,827 0,738 0,852 

BPST SALDO REISEVERKEHR 1,731 1,536 1,423 1,964 2,038 2,156 2,221 2,391 2,551 2,705 
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,228 -0,195 -0,113 0,541 0,074 0,118 0,066 0,170 0,159 0,154 

BPSO SALDO SONST. DIENSTE -0,083 0,207 0,641 -1,333 -1,214 -1 '182 -1,244 -1,243 -1,310 -1,455 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,702 0,290 0,434 -1,974 0,119 0,032 -0,063 0,002 -0,067 -0,145 

BPOP SALDO EINKOMMEN -2,698 -2,661 -3,441 -2,229 -2,458 -2,800 -3,000 -3,200 -3,400 -3,600 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,919 0,037 -0,780 1,212 -0,229 -0,342 -0,200 -0,200 -0,200 -0,200 

BPTR SALDO TRANSFERS - 1,902 -1,448 - 1,352 -1 ,802 -2,065 -2,100 -2,200 -2,300 -2,300 -2,300 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,165 0,454 0,096 -0,450 -0,263 -0,035 -0,100 -0, 100 0,000 0,000 

BPC LEISTUNGSBILANZ -6,330 -5,356 -4,132 0,365 -2,045 -1 ,336 -1,002 -0,303 0,328 0,988 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -1,645 0,974 1,224 4,497 -2,410 0,709 0,334 0,699 0,631 0,660 
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lAS-SYSTEM Datum: 26.07.2004 

TAB. 9: AUSSENHANDELSVERFLECHTUNG OESTERREICHS (PROZENT BZW. PROZENTPUNKTE) 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

Var1 IMPORTQUOTE, GESAMT 46,344 50,891 52,247 50,573 51,560 52,185 53,686 54,780 55,957 56,885 
ABSOLUTE DIFFERENZEN 2,376 4,548 1,356 -1,674 0,986 0,626 1,500 1,095 1,177 0,928 

Var2 IMPORTQUOTE, GUETER 32,272 35,270 35,698 33,905 34,668 35,333 36,690 37,840 39,046 40,013 
ABSOLUTE DIFFERENZEN 1,105 2,999 0,427 -1,793 0,763 0,665 1,357 1,150 1,206 0,966 

Var3 EXPORTQUOTE,GESAMT 45,484 50,279 52,532 52,751 52,603 53,846 55,660 57,151 58,639 59,867 

ABSOLUTE DIFFERENZEN 2,111 4,796 2,253 0,219 -0,148 1,243 1,814 1,491 1,488 1,228 

Var4 EXPORTQUOTE,GUETER 30,703 33,961 35,162 35,739 35,488 36,575 38,180 39,639 41 '102 42,350 

ABSOLUTE DIFFERENZEN 1 ' 110 3,258 1,201 0,578 -0,252 1,087 1,605 1,459 1,463 1,248 

Var5 LEISTUNGSBILANZQUOTE -3,212 -2,592 -1 ,944 0,167 -0,912 -0,574 -0,412 -0,120 0,125 0,364 

ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,754 0,620 0,647 2,112 -1,080 0,338 0,162 0,292 0,245 0,239 
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