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4. Perspektiven der lnlandskonjunktur 

Die Konsumnachfrage der osterreichischen Haushalte wird in beiden Prognosejahren weitgehend von der 

Entwicklung der Einkommen bestimmt. Heuer wachsen die verfOgbaren Einkommen der Haushalte um 

1.2 % real und ziehen eine parallele Steigerung der Verbrauchsausgaben nach sich. FOr Abweichungen 

von diesem Grundmuster gibt es kaum Anhaltspunkte, denn die fOr das laufende Jahr vorliegenden 

kurzfristigen Indikatoren sind noch unvollstandig und lassen keinen gesicherten Trend erkennen. Zum einen 

wird von schwacher Konsumtatigkeit im ersten Quartal mit einer Wachstumsrate von unter 1 % berichtet, 

zum anderen zeigen etwa die Neuzulassungen an Kraftfahrzeugen eine Tendenz zur Belebung. Eine 

gewisse Sorge um die Finanzierung kOnftiger Pensionen konnte dampfend wirken, wogegen auf Grund der 

recht befriedigenden Entwicklung der Beschaftigung das Motiv des Vorsorgesparens aus Angst vor Arbeits­

losigkeit keine Rolle spielt. 

lnsgesamt rechnet die lnstitutsprognose mit einem realen Wachstum des privaten Konsums von 1.2 % im 

laufenden Jahr. Dieser Zahl liegt bereits die Annahme einer leichten Belebung in der zweiten Jahreshalfte 

zu Grunde. lm nachsten Jahr sollten die verfOgbaren Realeinkommen um rund 2.0 % zunehmen, wodurch 

das in der Prognose ausgewiesene Konsumwachstum von knapp 2.0 % gesichert erscheint. 

Aus der Entwicklung der Einkommen und der Konsumnachfrage resultiert die wichtige Kenngr6Be, die 

Haushaltssparquote, die vor zwei Jahren auf den historisch niedrigen Wert von 7.4% absank und sich in 

der Folge stabilisierte. Der in Folge der Einkommensentwicklung geringe Ausgabenspielraum lasst derzeit 

ein markantes Ansteigen der Sparquote nicht zu . Somit wird die Haushaltssparquote heuer bei 7.6 % zu 

liegen kommen und sich im nachsten Jahr geringfOgig auf 7.8% erhohen. 

Sparquote der privaten Haushalte 
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Der in der VGR nicht zum privaten Konsum zahlende Eigenverbrauch privater Dienste ohne 

Erwerbscharakter steigt heuer urn 1.0 % real. lm Einklang mit dem konjunkturellen Gesamtbild wird sich 

auch hier das Wachstum im nachsten Jahr auf 1.5 % beschleunigen. 

Die lnstitutsprognose weist die realen Bruttoinvestitionen insgesamt sowie ihre beiden Hauptkompo­

nenten aus, die realen AusrOstungsinvestitionen und die realen Bauinvestitionen. 

Die realen Ausrustungsinvestitionen verzeichneten im Jahr 2002 einen jahresdurchschnittlichen ROck­

gang von 9.4 %. Die auf Grund der ungOnstigen Konjunkturaussichten aufgetretene Abschwachung der 

lnvestitionstatigkeit hat gegen Jahresmitte 2002 ihr starkstes Ausmar.. erreicht. Die auch im heurigen Jahr 

noch schwache lnvestitionstatigkeit ist im wesentlichen auf die weiterhin gedampfte Einschatzung der 

Konjunkturlage durch die Unternehmungen zurOckzufOhren. Die rasche Beendigung des lrak-Krieges 

konnte bei den Unternehmern jedoch bestehende Unsicherheiten vermindern, sodass das starkste Ausmar.. 

des konjunkturellen Pessimismus bereits Oberwunden sein dOrfte. lm Jahr 2003 sollte zudem die bis zum 

Ende des Jahres befristete lnvestitionspramie unterstOtzend wirken. lm laufenden Jahr wird sich die 

Konjunkturlage bereits so weit erholen, dass die AusrOstungsinvestitionen im Jahresdurchschnitt 2003 urn 

1.5 % wachsen. FOr das Jahr 2004 erwartet das lnstitut auf Grund der gefestigten konjunkturellen 

Rahmenbedingungen eine weitere Erhohung der Wachstumsrate auf 5.0 %. 

Beurteilung der AuftragsbesHinde 
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Quelle: lndustriellenvereinigung 

Die vorliegenden Ergebnisse der Konjunkturumfrage der lndustriellenvereinigung veranschaulichen die 

derzeitigen Rahmenbedingungen fOr die lnvestitionstatigkeit. Es Oberwiegt zwar die Anzahl jener 

Unternehmungen, welche die Auftragsbestande positiv beurteilen; allerdings lasst diese Kennzahl bereits 

seit einem Jahr keine positive Dynamik erkennen. Dies unterstreicht die nach wie vor bestehenden 
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Unsicherheiten in der gegenwartigen Wirtschaftslage. Die Erwartungen fOr die Produktionstatigkeit in den 

nachsten drei Monaten haben sich hingegen gegenOber dem Jahresende 2002 markant verbessert. Dieser 

Effekt fall! jedoch zeitlich mit der Erleichterung darOber zusammen, dass der lrak-Krieg ein relativ rasches 

Ende gefunden hat und dOrfte dementsprechend die realistische Einschatzung etwas Oberzeichnet haben. 

Zudem liegt dieser lndikator immer noch unter den entsprechenden Werten aus den Vergleichsquartalen 

der Vorjahre und drOckt somit nach wie vor eine vorsichtige Haltung der Unternehmer aus. 

Produktionstatigkeit der nachsten drei Monate 
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Die realen Bauinvestitionen haben seit Mitte der 90er Jahre nur in sehr geringem Ausmar.. zugenommen. 

Nach ROckgangen der realen Bautatigkeit in den beiden vorangegangenen Jahren ist jedoch im Jahr 2003 

keine weitere Verschlechterung der Bautatigkeit zu erwarten, sodass die lnstitutsprognose ein moderates 

Wachstum von 1.0 % ergibt. Die schwache Entwicklung ist gror..tenteils durch den Bereich des Hochbaus, 

hier sowohl im Wohnbau als auch im lndustrie- und lngenieurbau, begrOndet. lm Wohnbau etwa war 2002 

bereits das sechste Jahr in Folge mit einer negativen Wachstumsrate; der ROckgang hat sich aber erstmals 

nicht mehr verstarkt, sondern erheblich vermindert. Auf eine langsame Erholung der Wohnbautatigkeit 

weisen auch die Baubewilligungen hin. Nach den fOr das Vorjahr vorliegenden vorlaufigen Zahlen zeichnet 

sich wieder ein Anstieg ab, nachdem auch diese Kennzahl Ober mehrere Jahre rOcklaufig gewesen war. 

lm Jahr 2003 sollten eine Reihe von positiven Faktoren wie die Belebung der Konjunktur, die unter­

stotzenden MaBnahmen der Bundesregierung und die im Zusammenhang mit den Hochwasserschaden 

vom August 2002 erforderlichen Aufbauarbeiten zur Erholung der Bauinvestitionstatigkeit beitragen und ein 

Wachstum von 1.0 % ermog lichen. FOr das Jahr 2004 erwartet das lnstitut, dass die Wachstumsrate der 

realen Bauinvestitionen auf Grund der verbesserten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen auf 1.5 % 

ansteigen wird. 
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Die schwache osterreichische Baukonjunktur stellt sich sehr ahnlich dar wie jene im gesamten Euro-Raum. 

Nur einzelne europaische Lander wiesen im Jahr 2002 eine markant positive Entwicklung auf, am starksten 

war dies tor das Vereinigte Kbnigreich zu beobachten. 

FOr das Jahr 2003 ergibt die lnstitutsprognose ein Wachstum der realen Bruttoinvestitionen von 1.7 %, 

das im Jahr 2004 auf 4.0 % ansteigt. lm Prognosezeitraum ist bei den AusrOstungsinvestitionen kaum 

Preisauftrieb zu erwarten. Nach einem ROckgang urn 0.4 % im Jahr 2002 wird der Preisindex der 

AusrOstungsinvestitionen heuer konstant bleiben und im Jahr 2004 urn 0.3 % ansteigen. Die Preise der 

Bauinvestitionen werden auch weiterhin nur moderat wachsen, im heurigen Jahr urn 1.0 % und im Jahr 

2004 urn 1.5 %. 

Die Lage der offentlichen Haushalte ist weiterhin durch die gedampfte Konjunktur gepragt. Die 

KonjunktureintrObung und das Wirken der automatischen Stabilisatoren haben den Spielraum der 

Budgetpolitik sowohl auf der Einnahmenseite als auch auf der Ausgabenseite deutlich eingeengt und damit 

im Vorjahr die abermalige Realisierung des .,Nulldefizits" verhindert. Erschwerend hinzu kamen au~erdem 

die ausgabenseitigen Konsequenzen aus den Hochwasserschaden des vergangenen Sommers. Das 

Nettodefizit des Bundes kam im Vorjahr schlie~lich bei 1.1 %, jenes des Gesamtstaates bei 0.6 % des 

Bruttoinlandsprodukts zu liegen, immer noch deutlich unter dem noch im Herbst 2002 erwarteten Niveau. 

Konjunkturbereinigt betrug das gesamtstaatliche Defizit nach einer Schatzung des Finanzministeriums 

sogar nur 0.4 %. 

Auch tor das laufende Jahr stellen sich die Rahmenbedingungen der Budgetpolitik angesichts der nur 

zbgerlich einsetzenden Konjunkturbelebung noch relativ schwierig dar. Der bffentliche Konsum wird sich im 

gesamten Prognosezeitraum nach ROckgangen in den beiden Vorjahren weiterhin nur schwach entwickeln. 

Mit dem erhofften Anspringen der Konjunktur sollten sich die Rahmenbedingungen tor die Fiskalpolitik in 

der Folge etwas entspannen. Die Bundesvoranschlage 2003/2004 sehen tor den Bund Maastricht-Defizite 

von 1.8 beziehungsweise 1.4 % vor; nach BerOcksichtigung der OberschOsse der Lander und Gemeinden 

soli das gesamtstaatliche Defizit 1.3 beziehungsweise 0.7 % betragen. Das lnstitut geht derzeit davon aus, 

dass bei entsprechender Fiskaldisziplin die Nettodefizitquote auf dem in Aussicht genommenen Niveau 

gehalten werden kann. 

Der in der letzten Legislaturperiode eingeleitete Konsolidierungskurs sollte grundsatzlich beibehalten 

werden; insbesondere sollte in den nachsten Jahren ernsthaft an der Schaffung von Spielraumen gearbeitet 

werden, die eine Verringerung der Abgabenbelastung ermoglichen. Die Beschleunigung des Kon­

solidierungskurses musste nicht zuletzt mit einem gegenOber den ursprOnglichen Planen verstarkten 

Zugriff auf der Einnahmenseite erkauft werden; mit 45.6 % des Bruttoinlandsprodukts hat die Abgaben­

quote im Jahr 2001 einen historischen Hochststand erreicht. lm Vorjahr hat sich zwar schon auf Grund des 

Wegfalls von Einmaleffekten ein ROckgang ergeben; dennoch hat die Abgabenquote 2002 mit einem Wert 

44.6 % immerhin wieder ihr Niveau vor der Steuerreform 2000 erreicht. Auf Grund der 

Konsolidierungspolitik der letzten Legislaturperiode hat sich zwar im europaischen Vergleich der 

offentlichen Haushaltssalden (so liegen etwa die Nettodefizitquoten Frankreichs und Deutschlands 

mittlerweile wieder an beziehungsweise Ober der 3-Prozent-Grenze) die bsterreichische Position wesentlich 

verbessert. Stellt man allerdings die vergleichsweise hohe Abgabenbelastung in Rechnung, wird dieser 
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Konsolidierungserfolg stark relativiert. (So lag etwa im Jahr 2001 nach der Realisierung des ,.Nulldefizits" 

die bsterreichische Neuverschuldung, gemessen am Bruttoinlandsprodukt, 3 Prozentpunkte unter, die 

bsterreichische Abgabenquote aber mehr als 9 Prozentpunkte Ober jener der Bundesrepublik Deutschland.) 

Mittelfristig wird daher die Budgetpolitik, um diese dem Wirtschaftsstandort abtragliche hohe Abgaben­

belastung wieder zurOcknehmen zu kbnnen, um strukturelle Weichenstellungen auf der Ausgabenseite 

nicht herumkommen. Kern muss, wie auch von politischer Seite erneut bekraftigt, eine umfassende 

Organisations- und Finanzierungsreform der bffentlichen Verwaltung sein mit dem Ziel, Rahmen­

bedingungen zu schaffen, die eine effizientere Ressourcenverwendung gewahrleisten und damit neue 

Einsparungspotentiale erbffnen. Dies ist insbesondere auch ohne eine Angleichung des offentlichen 

Dienstrechts an die Verhaltnisse im privaten Sektor schwer vorstellbar. Die in der vergangenen Legislatur­

periode unter dem Titel ,Verwaltungsreform" vollzogenen Ma~nahmen konnten dazu nur ein erster Schritt 

sein. Eine auf die Schaffung von Anreizen zum sparsamen Umgang mit bffentlichen Mitteln bedachte 

Verwaltungsreform muss zudem Hand in Hand mit einer Reform des Finanzausgleichs gehen. 

Schlie~lich sind diverse Ausgabenprogramme auch aus sozialpolitischer Sicht zu hinterfragen. Reformen in 

diesem Bereich, die dem Prinzip der sozialen Treffsicherheit und Verteilungsgerechtigkeit starker gerecht 

werden, kbnnten in nicht unerheblichem Umfang Mittel freisetzen, die etwa zu einer spOrbaren Senkung der 

Lohnnebenkosten herangezogen werden kbnnten . 

Entscheidender Weichenstellungen bedarf es im Bereich der Pensionsversicherung. Hier muss, Ober die 

jOngst beschlossenen Ma~nahmen hinaus, mittelfristig die bereits in Aussicht genommene tiefergehende 

Systemreform in Angriff genommen werden, die auf eine weitere Starkung des Versicherungsprinzips 

hinauslaufen und damit das effektive Pensionsantrittsalter spOrbar anheben sollte. 

lm vergangenen Jahr betrug die Wachstumsrate der Arbeitnehmer-Entgelte je Aktiv-Beschaftigten laut 

VGR 2.4 %. Auch die Tariflbhne sind im Jahr 2002 gegenOber dem Vorjahr um 2.4 % angestiegen, wobei 

insbesondere der bffentliche Dienst mit einem Wachstum von 1.1 % einen dampfenden Effekt ausObte. Die 

Reallohne je Aktiv Beschaftigten sind im Jahr 2002 um 0.5 % gestiegen. In den ersten Monaten dieses 

Jahres erreichte das Wachstum der Arbeitnehmer-Entgelte je Aktiv-Beschaftigten einen Wert von knapp 

2.5 %. Die Tariflbhne im privaten und bffentlichen Sektor folgten dem Trend der zweiten Halfte des 

Vorjahres und sind um rund 2.2 % angestiegen. Das lnstitut erwartet daher fOr das Jahr 2003 weiterhin ein 

Wachstum der Arbeitnehmer-Entgelte je Aktiv-Beschaftigten von 2.3 %. Die Reallbhne sollten vor dem 

Hintergrund der anhaltend schwachen wirtschaftlichen Dynamik lediglich um 0.8 % zunehmen. 

Das lnstitut geht davon aus, dass auch die diesjahrige Herbstlohnrunde die Tradition der stabilitats- und 

beschaftigungsorientierten sozialpartnerschaftlichen Verhandlungen fortsetzt. Hierbei sollte der labilen 

Konjunkturlage, den Problemen der Exportwirtschaft auf Grund der Euro-Aufwertung und dem nach­

lassenden Preisdruck Rechnung getragen werden. Oberhbhte Lohnforderungen kbnnten - insbesondere in 

der gegenwartigen Konjunktursituation - auf Grund der dadurch induzierten Beschaftigungsverluste die 

Kaufkraft der Arbeitnehmer eher schwachen. Vor diesem Hintergrund erwartet die Lohnprognose fOr 2004 

ein nominelles Lohnwachstum von 2.5 %, in realer Rechnung bedeutet das einen Anstieg um 1 %. 
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lm Durchschnitt des Jahres 2002 betrug die lnflationsrate 1.8 %. Nachdem die lnflationsrate zu Beginn 

des Jahres noch knapp Ober der 2-Prozent-Marke gelegen war, ging sie bis Juli stetig zurOck, wo sie mit 

einem Wert von 1.6 % den Jahrestiefstand erreichte. In der zweiten Jahreshalfte pendelte der Preisauftrieb 

dann urn einen Wert von rund 1 :X %. Einen bedeutenden Beitrag zum Preisanstieg lieferten im Vorjahr die 

Dienstleistungspreise, die Bereiche Freizeit und Kultur sowie Ausgaben in Restaurants und Hotels. Die 

fallenden Preise im Bereich der NachrichtenObermittlung wirkten demgegenOber im Jahr 2002 ebenso 

inflationsdampfend wie die moderate Entwicklung der Energiepreise. 
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lm ersten Quartal des Jahres 2003 lag die lnflationsrate noch bei rund 1 :X %. lm April und Mai war dann 

aber eine markante Abschwachung des Preisauftriebs auf 1.3 % bzw. 1.1 % zu beobachten. Zum 

Preisauftrieb haben in den ersten Monaten hauptsachlich die Bereiche Verschiedene Waren und 

Dienstleistungen sowie Wohnen beigetragen, wobei die Preisanstiege bei Versicherungen und Wohnungs­

mieten die Hauptfaktoren dargestellt haben. Wesentliche inflationsdampfende Impulse Oben derzeit die 

Bereiche Verkehr, NachrichtenObermittlung und Gesundheitspflege aus. Die bestimmenden Einflussfaktoren 

fOr die derzeitige lnflationsentwicklung stellen die Aufwertung des Euro und die Entspannung im Bereich der 

Erdolpreise dar. Der Wegfall der AmbulanzgebOhren mit Ende Marz hat ebenfalls einen signifikanten Effekt 

auf den Preisauftrieb in Osterreich. Das lnstitut geht davon aus, dass die genannten inflationsdampfenden 

Faktoren im Verlauf des heurigen Jahres fortbestehen werden. Da die wirtschaftliche Dynamik in der 

zweiten Jahreshalfte noch verhalten sein wird, prognostiziert das lnstitut eine jahresdurchschnittliche 

lnflationsrate von 1.4 %. lm Jahr 2004 sollten von Wechselkurs und Erdolpreisen keine Preis­

auftriebstendenzen ausgehen, sodass trotz der erhohten wirtschaftlichen Aktivitat eine lnflationsrate von 

1.5 % erwartet wird . 
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Die Arbeitsmarktlage hat sich in den letzten Monaten stabilisiert. Nach einem BeschaftigungsrOckgang 

(ohne Prasenzdiener und Kindergeldbezieherlnnen) von 0.5% im Vorjahr, hat die Zahl der Arbeitsplatze in 

den Monaten April und Mai sogar Ieicht zugenommen. In den ersten fOnt Monaten des heurigen Jahres 

stagnierte die Beschaftigung. Wahrend bei den Frauen eine Ausweitung der Beschaftigung konstatiert 

werden kann, reagiert die Beschaftigung der Manner starker auf die Konjunkturschwache und ist weiterhin 

rucklaufig. 

In sektoraler Betrachtung bleibt der Dienstleistungssektor Motor der Beschaftigungsentwicklung. In den 

ersten fOnt Monaten entstanden im Vorjahresvergleich 19.000 zusatzliche Arbeitsplatze (+ 0.9 %). lnnerhalb 

der Dienstleistungen verlauft die Entwicklung aber weiterhin unterschiedlich. Wahrend die unternehmens­

nahen Dienstleistungen, der offentliche Sektor im weiteren Sinn und der Tourismus vermehrt Arbeitskrafte 

nachfragen, fallt die Beschaftigung im Handel und insbesondere im Bereich der NachrichtenObermittlung. 

Auf Grund der anhaltenden Konjunkturschwache geht die Zahl der Arbeitsplatze in der SachgOterproduktion 

weiter zurOck, das Tempo des Beschaftigungsabbaus hat sich allerdings etwas verlangsamt. Eine ahnliche 

Tendenz ist auch in der Bauwirtschaft festzumachen. 

Arbeitsmarktentwicklung 2003 

Janner bis Mai 

(Vorjahresveranderung) Relativ 

Beschaftigte 32,831 1.1% 

Manner -3,860 -0.2% 

Frauen 36,690 2.6% 

{ohne Kindergeldbezieherinnen) 5,453 0.4% 

Aktiv Beschaftigte 1,074 0.0% 

Primarer Sektor -657 -1.0% 

SachgOterproduktion -13,700 -2.3% 

Bau -3,483 -1.6% 

Dienstleistungssektor 18,915 0.9% 

Arbeitslose 4,963 1.9% 

Manner 5,195 3.4% 

Frauen -232 -0.2% 

Quelle: Hauptverband der Sozialversicherungstrager, AMS 

Die weiterhin flaue Konjunktur wird auch die Beschaftigungsentwicklung in der zweiten Jahreshalfte 

pragen. Zwar kann ein neuerlicher konjunkturbedingter BeschaftigungsrOckgang im restlichen 

Jahresverlauf nicht vollig ausgeschlossen werden, das lnstitut erwartet aber, dass die Beschaftigung 

auch in den weiteren Monaten dem Vorjahresniveau entspricht, sodass fOr das Gesamtjahr 2003 

weiterhin mit einer Stagnation der Beschaftigung (0.1 % bzw. + 3.000 Personen) gerechnet wird. Auf 

Grund der Konjunkturbelebung im nachsten Jahr sollte die Arbeitsnachfrage in der zweiten 
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Jahreshalfte 2004 wieder etwas anziehen, fOr das Gesamtjahr 2004 ist aber nur ein moderater 

Beschaftigungsanstieg von knapp 10.000 Personen bzw. 0.3% zu erwarten. 

lm Vorjahr ist die Arbeitslosigkeit auf Grund der Konjunkturschwache deutlich angestiegen. Seit Herbst 

letzten Jahres hat sich der Zuwachs bei den Arbeitslosenzahlen aber deutlich abgeschwacht. In den ersten 

fOnf Monaten des heurigen Jahres Oberstieg die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen das Vorjahresniveau 

nur noch um 2 % bzw. 5.000 Personen. Wahrend die Arbeitslosigkeit bei den Mannern weiterhin ansteigt, 

stagniert die Zahl der als arbeitslos vorgemerkten Frauen. Bei der Beurteilung der Entwicklung der 

Arbeitslosenzahlen muss aber auch die verstarkte Schulungsaktivitat des AMS in Betracht gezogen werden. 

BerOcksichtigt man die Schulungsteilnehmer, belauft sich der Anstieg der Jobsuchenden auf Ober 15.000 

Personen. Gegeben die Konjunkturlage ist auch fOr den restlichen Jahresverlauf mit keiner signifikanten 

Verbesserung am Arbeitsmarkt zu rechnen. FOr den Jahresdurchschnitt 2003 prognostiziert das lnstitut 

daher einen weiteren Anstieg der Arbeitslosenzahl um 5.000 Personen bzw. 2 %. Auch fOr das nachste Jahr 

wird gegenwartig mit einer unveranderten Arbeitslosenzahl von 237.000 Personen gerechnet. 

lm Vorjahr betrug die Arbeitslosenquote (nationale Definition) 6.9 %. lm heurigen Jahr und im nachsten Jahr 

dOrfte die Arbeitslosenquote auf diesem Niveau verharren. Dies impliziert eine Arbeitslosenquote nach 

EUROSTAT-Berechnungsmethode von 4.3 % im heurigen Jahr und 4.2 % im nachsten Jahr. 

Weiterhin bestehen strukturelle Probleme am osterreichischen Arbeitsmarkt. Die Jugendarbeitslosigkeit 

steigt Oberdurchschnittlich und die Beschaftigungssituation bei den alteren Arbeitnehmern hat sich ebenfalls 

kaum verbessert. Die gesetzliche Erhohung des FrOhpensionsalters ist wegen der demographischen 

Entwicklung langerfristig gesehen unumganglich. Kurzfristig sind Mal1nahmen zur Forderung alterer 

Beschaftigter sinnvoll und notwendig. Flachere Lebenseinkommensprofile und lebensbegleitendes Lernen 

konnen zu hoheren Beschaftigungsquoten von Alteren beitragen. Vor diesem Hintergrund sind die von der 

Regierung geplanten Mal1nahmen im Bereich der Lohnnebenkosten sicherlich adaquat, Ausweitungen des 

KOndigungsschutzes waren hingegen eher hinderlich. Es bestehen aber auch weiterhin Aufgaben fOr die 

aktive Arbeitsmarktpolitik. Durch ein generelles Anheben des Humankapitalniveaus der Arbeitskrafte sollte 

der Tendenz zum Auseinanderdriften von Arbeitskrafteangebot und -nachfrage nach Qualifikationsstufen 

gegengesteuert werden. Vor dem Hintergrund der EU-Osterweiterung bietet sich auch eine Qualifikations­

offensive bei den weniger qualifizierten heimischen Arbeitnehmern an. 
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5. Monetare Prognose 

Der EZB-Rat hat sich entschlossen, mit Wirkung vom 6. Juni die Leitzinsen um 50 Basispunkte zu senken. 

Der Entscheidung sind bereits die aktuellen, deutlich nach unten revidierten Wachstumsaussichten 

zugrunde gelegt worden, die der anhaltend schwachen Konjunkturlage Rechnung trugen sowie eine 

deutlich verbesserte Einschatzung der mittelfristigen Preisstabilitat zulier..en. Gelegentlich geaur..erten De­

flationsbefOrchtungen (insbesondere fOr Deutschland) trat die EZB damit entgegen, wobei etwa auf 

deutliche Preissteigerungen im Dienstleistungsbereich verwiesen wurde. Auch angesichts des kraftigen M3-

Wachstums, das deutlich Ober dem mittelfristig zur Finanzierung eines nachhaltigen, mit dem Ziel der Preis­

stabilitat vereinbarten Wachstums liegt, scheinen Deflationssorgen wenig begrOndet. 

Der Trend sinkender Geldmarktzinsen setzte sich fort, der 3-Monats-Zinssatz (EURIBOR) bewegt sich 

gegenwartig knapp Ober 2.0 %. Am Geldmarkt ist weiterhin eine inverse Zinsstruktur zu beobachten, der 

12-Monats-Zinssatz liegt 10-15 Basispunkte unter den kurzfristigen Zinssatzen. Das lnstitut rechnet noch 

mit einer weiteren Zinssenkung des Eurosystems im Herbst 2003, die den gegenwartigen Zinssenkungs­

zyklus beenden konnte. Die Wachstumsaussichten lassen fOr 2004 wieder geringfOgig hohere Zinssatze 

sowie am Geldmarkt eine normale Zinsstruktur erwarten. 

An den Finanzmarkten ist in den letzten Monaten eine Entwicklung zu beobachten, die auf den ersten Blick 

widersprOchlich erscheint. Einerseits lasst die kraftige Erholungsphase an den Aktienmarkten auf 

konjunkturelle Zuversicht schlier..en, andererseits beschert die Hausse an den Bondmarkten die seit 

Jahrzehnten niedrigsten Renditen, was Zweifel an einer nachhaltigen Konjunkturwende, mancherorts auch 

DeflationsbefOrchtungen aufkommen lasst. In dieser Situation kommt der Rolle, die die Marktteilnehmer der 

Geldpolitik zuweisen, eine gewisse Bedeutung zu: Dient sie primar der Realwirtschaft, oder bezweckt sie, 

(erwartete) Preisentwicklungen an den Kapitalmarkten zu alimentieren. Die teilweise aggressive Zins­

senkungspolitik bei gleichzeitig ausreichender gesamtwirtschaftlicher Liquiditatsversorgung hat jedenfalls 

lrritationen ausgelost. Wahrend die Kurs/Gewinnverhaltnisse an den Borsen mehr oder weniger den 

langfristigen Durchschnittswerten entsprechen, rechnet das lnstitut- in Obereinstimmung mit der erwarteten 

realwirtschaftlichen Entwicklung - mit einer Normalisierung der Bondpreise. Die osterreichischen 

Kapitalmarktrenditen dOrften im Jahresdurchschnitt 2003 knapp unter 4 % bleiben. FOr 2004 rechnet das 

lnstitut jedoch mit tendenziell Ieicht auf 4.3 % anziehenden Kapitalmarktrenditen . Neben der internationalen 

Entwicklung profitieren die osterreichischen Renditen zusatzlich von einem verringerten Spread zu den 

deutschen Renditen, da der deutsche Rentenmarkt auf Grund der problematischen Situation des 

offentlichen Haushaltes belastet ist. 

Die Euro-Aufwertungen haben sich im Mai und Juni beschleunigt. Damit wurde das in der letzten Prognose 

dargestellte Aufwertungsszenario fOr den Euro Obertroffen, so dass im Jahresdurchschnitt 2003 ein 

Wechselkurs von 1.14 USD/EUR vom lnstitut erwartet wird. FOr 2004 unterstellt das lnstitut einen Wert von 

1.18 USD/EUR. 

Die osterreichischen Kreditinstitute konnten im ersten Quartal 2003 ein kraftiges Bilanzsummenwachstum 

von 2. 1 % verzeichnen, gestOtzt durch eine lntensivierung des Auslandsgeschafts (insbesondere des 

lnterbankenverkehrs). Die anhaltend schwache Konjunktur spiegelt sich aktivseitig in einer Stagnation bzw. 
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in einem leichten ROckgang der Kreditvergabe wieder. Wahrend die privaten Haushalte - wenn auch nur in 

sehr geringem Umfang - ihre Kreditverpflichtungen bislang ausweiteten, sank der Bestand der Direktkredite 

der nichtfinanziellen Unternehmen unter jenen des Vorjahres. Die verzogerte Wirtschaftsbelebung lasst tor 

2003 nur eine geringe Zunahme der Kreditnachfrage (1.5 %) erwarten, der Zuwachs konnte sich 2004 auf 

3.0 % beschleunigen. Dynamischer hat sich im ersten Quartal die Einlagenseite entwickelt, wo neben der 

deutlichen Expansion der Sichteinlagen die Spareinlagen - trotz anhaltend niedriger Zinsen - um 1.2 % 

wuchsen. lm Jahresdurchschnitt 2003 rechnet das lnstitut mit einer Ausweitung der Spareinlagen um 3.7 %, 

tor 2004 mit einer Erhohung um 3.1 %. Der kraftigen Expansion der Sichteinlagen um 10,2% (2003) bzw. 

10.8 % (2004) steht ein ROckgang der sehr volatilen Termineinlagen um 2.9 % (2003) gegenOber, die erst 

2004 ein Wachstum um rund 6 % erreichen werden Ueweils Jahresdurchschnitt). 



I H S - Prognose der osterreichischen Wirtschaft 2003-2004 - 31 

ERGEBNISSE DER MONETAREN PROGNOSE /1 
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Erlauterung: Die strichlierten Linien ober- und unterhalb der durchgezogenen Linie, die den prognostizierten 
Verlauf angibt, stellen eine Bandbreite dar, in der die jeweils prognostizierte Variable mit einer 
Wahrscheinlichkeit von 0.9 zu liegen kommt. 
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ERGEBNISSE DER MONETAREN PROGNOSE /2 
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Erlauterung: Die strichlierten Linien ober- und unterhalb der durchgezogenen Linie, die den prognostizierten 
Verlauf angibt, stellen eine Bandbreite dar, in der die jeweils prognostizierte Variable mit einer 
Wahrscheinlichkeit von 0.9 zu liegen kommt. 





lAS-SYSTEM Datum: 25.06.2003 

TAB. 1/1 :INDIKATOREN DER OESTERREICHISCHEN WIRTSCHAFT (ABSOLUT UNO VERANDERUNG GEGENOBER VORJAHR) I 
I 

I 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

GOP BIP ZU MARKTPREISEN REAL (MRD. €) 178,536 185,537 190,617 197,352 198,674 200,759 202,620 206,787 
1,6% 3,9% 2,7% 3,5% 0,7% 1,0% 0,9% 2,1 % 

GOP$ BIP ZU MARKTPREISEN NOM. (MRD. €) 182,486 190,628 197,154 207,037 21 1,857 216,598 222,124 230,065 
2,5% 4,5% 3,4% 5,0% 2,3% 2,2% 2,6% 3,6% 

PGDP DEFLATOR DES BIP (1995=1 00) 102,212 102,744 103,429 104,908 106,636 107,889 109,626 111,257 
0,9% 0,5% 0,7% 1,4% 1,6% 1,2% 1,6% 1,5% 

PLC VERBRAUCHERPREISINDEX (1986=1 00) 132,511 133,732 134,484 137,624 141,340 143,900 145,914 148,103 
1,3% 0,9% 0,6% 2,3% 2,7% 1,8% 1,4% 1,5% 

YWGLEA ARBEITNEHMER-ENTGEL T JE 32,356 33,381 34,160 35,047 35,654 36,495 37,316 38,249 
AKTIV-BESCHAEFTIGTEN 1,6% 3,2% 2,3% 2,6% 1,7% 2,4% 2,3% 2,5% 

LEA UNSELBSTAENDIG AKTIV- 2968,506 2998,307 3035,535 3064,459 3078,106 3063,512 3066,575 3075,775 
BESCHAEFTIGTE IN 1000 PERSONEN 0,4% 1,0% 1,2% 1,0% 0,4% -0,5% 0,1% 0,3% 

UR ARBEITSLOSENQUOTE NAT.DEF. 7,095 7,174 6,660 5,839 6,082 6,861 6,942 6,910 
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,063 0,079 -0,515 -0,821 0,244 0,779 0,081 -0,032 

BPC LEISTUNGSBILANZ (MRD. €) -5,758 -4,685 -6,330 -5,356 -3,939 1,562 0,700 0,570 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -1,578 1,073 -1,645 0,974 1,417 5,501 -0,862 -0,130 
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lAS-SYSTEM Datum: 25.06.2003 

TAB. 1/2: WACHSTUMSBEITRAEGE DER REALEN ENDNACHFRAGEKOMPONENTEN (IN PROZENTPUNKTEN) 

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

Var1 PRIVATER KONSUM 1,151 1,506 1,286 1,829 0,817 0,470 0,654 1,032 

Var2 EIGENKONSUM -0,207 0,050 0,028 0,027 0,007 0,010 0,017 0,026 
NON-PROFIT 

Var3 OEFFENTLICHER KONSUM -0,299 0,543 0,608 0,008 -0,099 -0,167 -0,046 -0,045 

Var4 INVESTITIONEN 0,725 0,964 1,013 0,703 -0,964 -1,304 0,366 0,868 

Var5 AUSRUESTUNGEN 0,606 0,608 0,494 1,207 -0,323 -1,001 0,144 0,482 
Var6 BAUTEN -0,140 0,308 0,004 0,159 -0,192 -0,064 0,123 0,189 

Var7 STATISTISCHE DIFFERENZ 0,186 -0,094 0,007 0,135 0,119 -0,080 0,000 0,000 

Var8 EXPORTE I.W.S. 4,692 3,387 3,71 3 6,1 65 3,734 1,461 0,529 2,238 

Var9 WAREN 4,096 2,358 2,357 4,241 2,553 1,567 0,569 1,908 
Var10 DIENSTLEISTUNGEN 0,019 1,060 0,177 0,845 1,062 0,118 0,162 0,299 

Var11 IMPORTE I.W.S. -4,655 -2,435 -3,916 -5,332 -2,944 0,660 -0,593 -2,062 

Var12 WAREN -2,723 -2,276 -2,233 -3,501 -1 ,696 0,627 -0,493 -1,767 
Var13 DIENSTLEISTUNGEN -0,149 -0,003 -0,075 -0,671 -0,461 0,263 0,029 -0,163 

GOP BRUTIO-INLANDSPRODUKT 1,594 3,921 2,738 3,533 0,670 1,050 0,927 2,057 
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lAS-SYSTEM Datum: 25.06.2003 

TAB. 1/3: INDIKATOREN DER OESTERREICHISCHEN WIRTSCHAFT 

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

Var1 INVESTITIONSQUOTE 24,074 24,093 24,437 24,281 23,162 21,631 21,795 22,207 
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,341 0,019 0,344 -0,155 -1,119 -1,531 0,1 64 0,411 

UREU ARBEITSLOSENQUOTE EU DEF. 4,4 4,5 4,0 3,7 3,6 4,3 4,3 4,2 
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,0 0,1 -0,5 -0,3 -0,1 0,7 0,0 -0,1 

Var4 REALZINSSATZ 4,794 4,140 4,033 3,971 3,353 3,734 2,314 2,782 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,212 -0,654 -0,106 -0,063 -0,618 0,382 -1,420 0,468 

Var5 REALLOEHNE,BRUTTO 31,265 32,091 32,559 32,907 32,820 32,991 33,254 33,582 
JE AKTIV BESCH. 0,1 % 2,6% 1,5% 1,1 % -0,3% 0,5% 0,8% 1,0% 

PRLEA ARBEITSPRODUKTIVITAET 6,014 6,188 6,280 6,440 6,454 6,553 6,607 6,723 
JE AKTIV BESCH. 1,2% 2,9% 1,5% 2,6% 0,2% 1,5% 0,8% 1,8% 

Var6 FINANZIERUNGSSALDO VGR -1,9 -2,4 -2,3 -1 ,5 0,3 -0,6 -1,3 -0,7 
IN PROZENT DES BIP 2,0 -0,5 0,1 0,8 1,7 -0,8 -0,8 0,6 
ABSOLUTE DIFFERENZEN 

--- -----
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lAS-SYSTEM Datum: 25.06.2003 

TAB. 2: KOMPONENTEN DER NACHFRAGE (MRD. € ZU LAUFENDEN PREISEN) 

I 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

C$ PRIVATER KONSUM 101,663 104,980 108,388 113,740 117,768 120,957 124,171 128,416 
3,6% 3,3% 3,2% 4,9% 3,5% 2,7% 2,7% 3,4% 

CNP$ EIGENKONSUM 3,380 3,503 3,604 3,704 3,812 3,902 4,000 4,133 
NON-PROFIT -8,5% 3,6% 2,9% 2,8% 2,9% 2,4% 2,5% 3,3% 

CP$ OEFFENTLICHER KONSUM 35,906 37,248 39,042 39,800 40,544 40,554 41,160 41,673 
-0,6% 3,7% 4,8% 1,9% 1,9% 0,0% 1,5% 1,2% 

IF$ BRUTTO INVESTITIONEN 44,122 46,186 48,354 50,267 49,121 46,722 47,805 50,185 
4,6% 4,7% 4,7% 4,0% -2,3% -4,9% 2,3% 5,0% 

I FE$ AUSRUESTUNGS- 17,423 18,616 19,660 22,063 21 ,644 19,543 19,836 20,880 
INVESTITIONEN 6,2% 6,8% 5,6% 12,2% -1,9% -9,7% 1,5% 5,3% 

IFC$ BAUINVESTITIONEN 25,551 26,356 26,579 27,340 27,494 27,680 28,236 29,101 
1,8% 3,1 % 0,8% 2,9% 0,6% 0,7% 2,0% 3,1% 

DIF$ STATISTISCHE DIFFERENZ 0,238 -0,154 -0,539 0,791 0,673 -0,458 -0,412 -0,412 
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,317 -0,392 -0,385 1,330 -0,117 -1,131 0,046 0,000 

VD$ INLANDSNACHFRAGE 185,308 191,763 198,849 208,303 21 1,919 211,676 216,724 223,995 
2,9% 3,5% 3,7% 4,8% 1,7% -0,1% 2,4% 3,4% 

X$ EXPORTE I.W.S. 76,367 82,681 89,632 103,913 111,124 114,640 116,344 122,261 
13,2% 8,3% 8,4% 15,9% 6,9% 3,2% 1,5% 5,1% 

M$ IMPORTE I.W.S. 79,189 83,816 91 ,327 105,178 111,186 109,718 110,944 116,191 
14,0% 5,8% 9,0% 15,2% 5,7% -1,3% 1,1% 4,7% 

GOP$ B I P ZU MARKTPREISEN 182,486 190,628 197,154 207,037 211 ,857 216,598 222,124 230,065 
2,5% 4,5% 3,4% 5,0% 2,3% 2,2% 2,6% 3,6% 
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lAS-SYSTEM Datum: 25.06.2003 

TAB. 3: KOMPONENTEN DER NACHFRAGE (MRD. € ZU PREISEN VON 1995) 

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

c PRIVATER KONSUM 98,235 100,923 103,309 106,795 108,407 109,342 110,654 112,745 
2,1% 2,7% 2,4% 3,4% 1,5% 0,9% 1,2% 1,9% 

CNP EIGENKONSUM 3,265 3,354 3,405 3,456 3,470 3,489 3,524 3,577 
NON-PROFIT -10,0% 2,7% 1,5% 1,5% 0,4% 0,6% 1,0% 1,5% 

CP OEFFENTLICHER KONSUM 35,108 36,077 37,205 37,220 37,023 36,692 36,600 36,509 
-1,5% 2,8% 3,1% 0,0% -0,5% -0,9% -0,3% -0,3% 

IF BRUTIO INVESTITIONEN 42,981 44,701 46,581 47,920 46,018 43,427 44,162 45,920 
3,1% 4,0% 4,2% 2,9% -4,0% -5,6% 1,7% 4,0% 

IFE AUSRUESTUNGS- 17,548 18,634 19,550 21,850 21 ,212 19,224 19,513 20,488 
INVESTITIONEN 6,5% 6,2% 4,9% 11,8% -2,9% -9,4% 1,5% 5,0% 

IFC BAUINVESTITIONEN 24,276 24,827 24,834 25,138 24,759 24,631 24,877 25,261 
-1 ,0% 2,3% 0,0% 1,2% -1,5% -0,5% 1,0% 1,5% 

DIF STATISTISCHE DIFFERENZ 0,144 -0,024 -0,010 0,246 0,480 0,321 0,321 0,321 
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,326 -0,167 0,013 0,256 0,234 -0,159 0,000 0,000 

VD INLANDSNACHFRAGE 179,732 185,032 190,490 195,637 195,399 193,271 195,261 199,073 
1,5% 2,9% 2,9% 2,7% -0,1 % -1 ,1% 1,0% 2,0% 

X EXPORTE I.W.S. 74,982 81,030 87,918 99,669 107,039 109,942 111,004 115,538 
12,4% 8,1% 8,5% 13,4% 7,4% 2,7% 1,0% 4,1 % 

M IMPORTE I.W.S. 76,178 80,525 87,791 97,954 103,764 102,454 103,645 107,823 
12,0% 5,7% 9,0% 11,6% 5,9% -1,3% 1,2% 4,0% 

GOP B I P ZU MARKTPREISEN 178,536 185,537 190,617 197,352 198,674 200,759 202,620 206,787 
1,6% 3,9% 2,7% 3,5% 0,7% 1,0% 0,9% 2,1% 

· -- - · 
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lAS-SYSTEM Datum: 25.06.2003 

TAB. 4: PREISINDIZES (1995 = 100) 

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

PC PRIVATER KONSUM 103,490 104,020 104,916 106,503 108,635 110,623 112,216 113,899 
1,5% 0,5% 0,9% 1,5% 2,0% 1,8% 1,4% 1,5% 

PCP OEFFENTLICHER KONSUM 102,272 103,247 104,937 106,934 109,510 110,525 112,459 114,146 
0,9% 1,0% 1,6% 1,9% 2,4% 0,9% 1,8% 1,5% 

PIF BRUTTO INVESTITIONEN 102,656 103,321 103,806 104,898 106,744 107,587 108,250 109,288 
1,5% 0,6% 0,5% 1,1% 1,8% 0,8% 0,6% 1,0% 

PI FE AUSRUESTUNGS- 99,287 99,904 100,560 100,976 102,036 101,657 101,657 101,911 
INVESTITIONEN -0,3% 0,6% 0,7% 0,4% 1,0% -0,4% 0,0% 0,3% 

PIFC BAUINVESTITIONEN 105,252 106,158 107,028 108,762 111,046 112,377 113,501 115,204 
2,8% 0,9% 0,8% 1,6% 2,1% 1,2% 1,0% 1,5% 

PVD INLANDSNACHFRAGE 103,103 103,638 104,388 106,474 108,455 109,523 110,992 112,519 
1,4% 0,5% 0,7% 2,0% 1,9% 1,0% 1,3% 1,4% 

PX EXPORTE I.W.S. 101,847 102,037 101,949 104,258 103,816 104,273 104,811 105,819 
0,8% 0,2% -0,1% 2,3% -0,4% 0,4% 0,5% 1,0% 

PM IMPORTE I.W.S. 103,954 104,087 104,028 107,375 107,153 107,090 107,042 107,760 
1,8% 0,1% -0,1% 3,2% -0,2% -0,1% 0,0% 0,7% 

PGDP 8 I P ZU MARKTPREISEN 102,212 102,744 103,429 104,908 106,636 107,889 109,626 11 1,257 
0,9% 0,5% 0,7% 1,4% 1,6% 1,2% 1,6% 1,5% 
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lAS-SYSTEM Datum: 25.06.2003 

TAB. 5: EXPORTE UNO IMPORTE LT. VGR (MRD. € ZU LAUFENDEN PREISEN) 

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

XG$ WARENEXPORTE 52,038 56,413 60,504 70,187 74,721 77,883 79,209 83,835 
16,6% 8,4% 7,3% 16,0% 6,5% 4,2% 1,7% 5,8% 

XSO$ EXPORTE VON SONSTIGEN 10,032 11,702 12,086 14,016 15,879 16,117 16,563 17,316 
DIENSTLEISTUNGEN 5,6% 16,6% 3,3% 16,0% 13,3% 1,5% 2,8% 4,5% 

XST$ REISEVERKEHR 9,744 10,058 10,354 10,752 11,403 11,975 12,306 12,741 
-0,9% 3,2% 2,9% 3,8% 6,1% 5,0% 2,8% 3,5% 

XADJ$ EXPORTE 4,553 4,507 6,688 8,958 9,121 8,665 8,266 8,369 
ADJUSTMENT 29,6% -1 ,0% 48,4% 34,0% 1,8% -5,0% -4,6% 1,3% 

X$ EXPORTE I.W.S. 76,367 82,681 89,632 103,913 111,124 114,640 116,344 122,261 
13,2% 8,3% 8,4% 15,9% 6,9% 3,2% 1,5% 5,1% 

MG$ WAREN IMPORTE 55,502 59,412 63,596 72,894 75,927 74,148 74,886 79,023 
11,2% 7,0% 7,0% 14,6% 4,2% -2,3% 1,0% 5,5% 

MSO$ IMPORTE VON SONSTIGEN 8,935 9,795 9,994 11,287 11,964 12,135 12,287 12,751 
DIENSTLEISTUNGEN 4,4% 9,6% 2,0% 12,9% 6,0% 1,4% 1,2% 3,8% 

MST$ REISEVERKEHR 8,956 8,556 8,623 9,216 9,954 9,691 9,753 10,003 
5,6% -4,5% 0,8% 6,9% 8,0% -2,6% 0,6% 2,6% 

MADJ$ 1M PORTE 5,796 6,052 9,113 11 ,781 13,341 13,744 14,019 14,414 
ADJUSTMENT 130,0% 4,4% 50,6% 29,3% 13,2% 3,0% 2,0% 2,8% 

M$ IMPORTE I.W.S. 79,189 83,816 91,327 105,178 111,186 109,718 110,944 116,191 
14,0% 5,8% 9,0% 15,2% 5,7% -1,3% 1,1% 4,7% 
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lAS-SYSTEM Datum: 25.06.2003 

TAB. 6: EXPORTE UNO IMPORTE LT. VGR (MRD. € ZU PREISEN 1995) 

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

XG WARENEXPORTE 51,370 55,580 59,953 68,037 73,075 76,189 77,332 81,198 
16,3% 8,2% 7,9% 13,5% 7,4% 4,3% 1,5% 5,0% 

xso EXPORTE VON SONSTIGEN 9,721 11,461 11,566 13,087 14,649 14,616 14,835 15,280 
DIENSTLEISTUNGEN 2,9% 17,9% 0,9% 13,2% 11,9% -0,2% 1,5% 3,0% 

XST REISEVERKEHR 9,397 9,548 9,773 9,862 10,396 10,662 10,769 10,930 
-2,5% 1,6% 2,4% 0,9% 5,4% 2,6% 1,0% 1,5% 

XADJ EX PORTE 4,494 4,441 6,627 8,684 8,920 8,475 8,069 8,129 
ADJUSTMENT 29,2% -1,2% 49,2% 31,0% 2,7% -5,0% -4,8% 0,8% 

X EXPORTE I.W.S. 74,982 81,030 87,918 99,669 107,039 109,942 111,004 115,538 
12,4% 8,1% 8,5% 13,4% 7,4% 2,7% 1,0% 4,1% 

MG WARENIMPORTE 53,651 57,715 61,858 68,531 71,878 70,631 71,620 75,201 
9,8% 7,6% 7,2% 10,8% 4,9% -1 ,7% 1,4% 5,0% 

MSO IMPORTE VON SONSTIGEN 8,608 9,215 9,464 10,403 10,906 10,850 10,850 11,121 
DIENSTLEISTUNGEN 2,9% 7,0% 2,7% 9,9% 4,8% -0,5% 0,0% 2,5% 

MST REISEVERKEHR 8,316 7,715 7,604 7,945 8,351 7,885 7,826 7,885 
0,2% -7,2% -1,4% 4,5% 5,1% -5,6% -0,8% 0,8% 

MADJ 1M PORTE 5,602 5,879 8,864 11,076 12,630 13,087 13,349 13,616 
ADJUSTMENT 127,0% 4 ,9% 50,8% 24,9% 14,0% 3,6% 2,0% 2,0% 

M IMPORTE I.W.S. 76,178 80,525 87,791 97,954 103,764 102,454 103,645 107,823 
12,0% 5,7% 9,0% 11,6% 5,9% -1,3% 1,2% 4,0% 
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lAS-SYSTEM Datum: 25.06.2003 

TAB. 7 : EXPORT- UNO IMPORTPREISINDIZES LT VGR (1995 = 100) 

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

PXG WARENEXPORTE 101,300 101,500 100,920 103,160 102,253 102,223 102,428 103,247 
0,3% 0,2% -0,6% 2,2% -0,9% 0,0% 0,2% 0,8% 

PXSO EXPORTE VON SONSTIGEN 103,200 102,100 104,500 107,100 108,400 110,270 111 ,649 113,323 
DIENSTLEISTUNGEN 2,6% -1,1% 2,4% 2,5% 1,2% 1,7% 1,3% 1,5% 

PXST REISEVERKEHR 103,700 105,340 105,940 109,020 109,690 112,313 114,279 116,564 
1,7% 1,6% 0,6% 2,9% 0,6% 2,4% 1,8% 2,0% 

PX EXPORTE I.W.S. 101,847 102,037 101,949 104,258 103,816 104,273 104,811 105,819 
0,8% 0,2% -0,1% 2,3% -0,4% 0,4% 0,5% 1,0% 

PMG WARENIMPORTE 103,450 102,940 102,810 106,367 105,633 104,979 104,559 105,082 
1,3% -0,5% -0,1% 3,5% -0,7% -0,6% -0,4% 0,5% 

PMSO IMPORTE VON SONSTIGEN 103,800 106,300 105,600 108,500 109,700 11 1,846 113,244 114,659 
DIENSTLEISTUNGEN 1,5% 2,4% -0,7% 2,7% 1,1% 2,0% 1,3% 1,3% 

PMST REISEVERKEHR 107,700 110,900 113,400 116,000 119,200 122,897 124,618 126,861 
5,4% 3,0% 2,3% 2,3% 2,8% 3,1% 1,4% 1,8% 

PM IMPORTE I.W.S. 103,954 104,087 104,028 107,375 107,1 53 107,090 107,042 107,760 
1,8% 0,1% -0,1 % 3,2% -0,2% -0,1% 0,0% 0,7% 

Var1 PX/PM*100 97,974 98,031 98,001 97,097 96,886 97,369 97,916 98,198 
TERMS OF TRADE, GESAMT -1,0% 0,1% 0,0% -0,9% -0,2% 0,5% 0,6% 0,3% 

Var2 PXG/PMG*100 97,922 98,601 98,162 96,985 96,800 97,375 97,961 98,254 
TERMS OF TRADE, GUETER -1,0% 0,7% -0,4% -1,2% -0,2% 0,6% 0,6% 0,3% 
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lAS-SYSTEM Datum: 25.06.2003 

TAB. 8 : LEISTUNGSBILANZ LT. OeNB (MRD. € ZU LAUFENDEN PREISEN) 

I 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

BPG SALDO GUETER -3,778 -3,289 -3,377 -2,990 -1,403 3,502 3,924 4,212 
ABSOLUTE DIFFERENZEN 1,821 0,488 -0,088 0,387 1,587 4,905 0,422 0,288 

BPST SALDO REISEVERKEHR 0,788 1,502 1,731 1,536 1,421 2,091 2,554 2,738 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,566 0,714 0,228 -0,195 -0,115 0,670 0,463 0,184 

BPSO SALDO SONST. DIENSTE 0,087 0,619 -0,083 0,207 0,711 -0,097 -1,477 -1,680 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -2,060 0,533 -0,702 0,290 0,504 -0,808 -1,380 -0,203 

BPOP SALDO EINKOMMEN -1,349 -1,779 -2,698 -2,661 -3,312 -2,253 -2,600 -2,800 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,635 -0,430 -0,919 0,037 -0,651 1,059 -0,347 -0,200 

BPTR SALDO TRANSFERS -1,506 -1,738 -1,902 -1,448 -1,356 -1,681 -1,700 -1,900 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,138 -0,232 -0,165 0,454 0,092 -0,325 -0,019 -0,200 

BPC LEISTUNGSBILANZ -5,758 -4,685 -6,330 -5,356 -3,939 1,562 0,700 0,570 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -1,578 1,073 -1,645 0,974 1,417 5,501 -0,862 -0,130 
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lAS-SYSTEM Datum: 25.06.2003 

TAB. 9: AUSSENHANDELSVERFLECHTUNG OESTERREICHS (PROZENT BZW. PROZENTPUNKTE) 

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 
- --- - - -- -

Var1 IMPORTQUOTE, GESAMT 43,395 43,968 46,323 50,801 52,482 50,655 49,947 50,503 
ABSOLUTE DIFFERENZEN 4,388 0,573 2,355 4,479 1,680 -1,826 -0,708 0,557 

Var2 IMPORTQUOTE,GUETER 30,414 31 ,166 32,257 35,208 35,839 34,233 33,713 34,348 
ABSOLUTE DIFFERENZEN 2,392 0,752 1,091 2,951 0,631 -1,606 -0,520 0,635 

Var3 EXPORTQUOTE,GESAMT 41,848 43,373 45,463 50,1 90 52,452 52,927 52,378 53,142 
ABSOLUTE DIFFERENZEN 3,958 1,525 2,090 4,727 2,262 0,475 -0,549 0,764 

Var4 EXPORTQUOTE,GUETER 28,516 29,593 30,689 33,901 35,270 35,957 35,660 36,440 
ABSOLUTE DIFFERENZEN 3,458 1,077 1,096 3,211 1,369 0,688 -0,298 0,780 

Var5 LEISTUNGSBILANZQUOTE -3,155 -2,458 -3,210 -2,587 -1,859 0,721 0,315 0,248 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,808 0,698 -0,753 0,624 0,728 2,580 -0,406 -0,067 
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lAS-SYSTEM Datum: 25.06.2003 

TAB. 10: ARBEITSMARKT (1000 PERSONEN BZW. PROZENT) 

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 
------- -----

POPWAT ERWERBSFAEHIGE 5254,500 5266,200 5275,300 5279,100 5284,200 5292,500 5303,000 5304,900 
BEVOELKERUNG 0,3% 0,2% 0,2% 0,1 % 0,1% 0,2% 0,2% 0,0% 

TLFPR ERWERBSQUOTE 69,613 69,962 70,148 70,104 70,518 71,144 71,528 71,742 
0,0% 0,5% 0,3% -0,1% 0,6% 0,9% 0,5% 0,3% 

TLF ERWERBSPERSONEN 3657,817 3684,359 3700,541 3700,852 3726,338 3765,279 3793,122 3805,864 
0,3% 0,7% 0,4% 0,0% 0,7% 1,0% 0,7% 0,3% 

Var1 INLAENDISCHE 3331,510 3357,314 3366,933 3355,244 3366,418 3394,716 3407,736 3408,917 
ERWERBSPERSONEN 0,4% 0,8% 0,3% -0,3% 0,3% 0,8% 0,4% 0,0% 

DLFFOR AUSLAENDISCHES ARBEITS- 326,307 327,045 333,608 345,608 359,920 370,563 385,386 396,947 
KRAEFTEANGEBOT -0,5% 0,2% 2,0% 3,6% 4,1% 3,0% 4,0% 3,0% 

SEG SELBSTAENDIG 368,900 369,900 370,900 372,800 374,300 377,700 379,589 382,435 
ERWERBSTAETIGE 0,1% 0,3% 0,3% 0,5% 0,4% 0,9% 0,5% 0,8% 

DLF ARBEITSKRAEFTEANGEBOT 3288,917 3314,459 3329,641 3328,052 3352,038 3387,579 3413,533 3423,429 
0,3% 0,8% 0,5% 0,0% 0,7% 1,1% 0,8% 0,3% 

LEA UNSELBSTAENDIG 2968,506 2998,307 3035,535 3064,459 3078,106 3063,512 3066,575 3075,775 
AKTIV-BESCHAEFTIGTE 0,4% 1,0% 1,2% 1,0% 0,4% -0,5% 0,1% 0,3% 

LENACT K(U)G-BEZIEHERINNEN UND 87,063 78,359 72,363 69,280 70,049 91,649 109,979 111,079 
PRAESENZDIENER -4,9% -10,0% -7,7% -4,3% 1,1% 30,8% 20,0% 1,0% 

UN ARBEITSLOSE 233,348 237,793 221,743 194,314 203,883 232,418 236,979 236,575 
1,2% 1,9% -6,7% -12,4% 4,9% 14,0% 2,0% -0,2% 

UR ARBEITSLOSENQUOTE NAT.DEF. 7,095 7,174 6,660 5,839 6,082 6,861 6,942 6,910 
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,063 0,079 -0,515 -0,821 0,244 0,779 0,081 -0,032 
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lAS-SYSTEM Datum: 25.06.2003 

TAB. 11 : EINKOMMENSVERTEILUNG (MRD. € ZU LAUFENDEN PREISEN) 

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

GDP$ BIP ZU MARKTPREISEN NOM. 182,486 190,628 197,154 207,037 211,857 216,598 222,124 230,065 
2,5% 4,5% 3,4% 5,0% 2,3% 2,2% 2,6% 3,6% 

YWGG$ ARBEITNEHMER-ENTGEL T 96,048 100,086 103,694 107,401 109,748 111,803 114,433 117,646 
LT. VGR 2,0% 4,2% 3,6% 3,6% 2,2% 1,9% 2,4% 2,8% 

BUSE BRUTTOBETRIEBSUEBER- 63,061 66,878 68,256 73,917 76,075 77,414 79,626 83,442 
SCHUSS/SELBST.EINK 1,3% 6,1% 2,1% 8,3% 2,9% 1,8% 2,9% 4,8% 

PASUB PRODUKTIONSABGABEN 23,377 23,664 25,203 25,720 26,034 27,381 28,066 28,978 
MINUS SUBVENTIONEN 7,9% 1,2% 6,5% 2,1% 1,2% 5,2% 2,5% 3,3% 

YF$ PRIMAREINKOMMEN -1 ,950 -2,083 -3,037 -3,264 -4,071 -2,385 -2,385 -2,385 
AUS DEM AUSLAND, NETTO 56,0% 6,8% 45,8% 7,5% 24,7% -41,4% 0,0% 0,0% 

DEP$ ABSCHREIBUNGEN 26,094 27,182 28,226 29,631 31,145 32,291 33,357 34,691 
LT. VGR 3,6% 4,2% 3,8% 5,0% 5,1% 3,7% 3,3% 4,0% 

Y$ NETTO-NATIONALEINKOMMEN 154,442 161 ,363 165,890 174,142 176,640 181 ,922 186,383 192,989 
ZU MARKTPREISEN 1,9% 4,5% 2,8% 5,0% 1,4% 3,0% 2,5% 3,5% 

YT$ LAUFENDE TRANSFERS -0,744 -1,205 -1,143 -0,883 -0,632 -1,520 -1 ,520 -1 ,520 
AUS DEM AUSLAND, NETTO -1 0,7% 62,1% -5,2% -22,7% -28,4% 140,6% 0,0% 0,0% 

NE$ VERFUGBARES NETTOEINK. 153,698 160,158 164,747 173,259 176,008 180,401 184,862 191,469 
DER VOLKSWIRTSCHAFT 1,9% 4 ,2% 2,9% 5,2% 1,6% 2,5% 2,5% 3,6% 
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lAS-SYSTEM Datum: 25.06.2003 

TAB. 12 : MONETAERER BEREICH (JAHRESDURCHSCHNITTE IN MRD €, BZW PROZENT) 

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

Sl SICHTEINLAGEN 21,758 23,947 28,910 32,316 35,201 39,182 43,163 47,803 
6,9% 10,1% 20,7% 11,8% 8,9% 11,3% 10,2% 10,8% 

TE TERM INEINLAGEN INKL. 8,077 7,988 16,692 18,584 21 ,283 21,942 21 ,314 22,687 
AUFGENOMMENE GELDER -4,0% -1,1 % 109,0% 11,3% 14,5% 3,1% -2,9% 6,4% 

SP SPAREINLAGEN 115,413 117,468 120,299 119,998 120,925 125,165 129,796 133,820 
2,4% 1,8% 2,4% -0,3% 0,8% 3,5% 3,7% 3,1% 

KV KRED ITVOLUMEN 189,197 194,940 203,362 217,424 227,603 234,1 61 237,771 244,822 
4,3% 3,0% 4,3% 6,9% 4,7% 2,9% 1,5% 3,0% 

REU3M EUROANLEIHEN-RENDITE 3M * 3,291 3,493 2,876 4,554 4,018 3,321 2,182 2,351 
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,080 0,202 -0,617 1,678 -0,536 -0,697 -1 '138 0,168 

REU10J EUROANLEIHEN-RENDITE 10J * 5,679 4,660 4,700 5,396 4,995 4,912 3,925 4,270 
ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,657 -1,019 0,040 0,696 -0,401 -0,084 -0,986 0,345 

• IH!S/KLt$-LinsstruKturmooell. 
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lAS-SYSTEM Datum: 25.06.2003 

TAB. 13: W ECHSELKURSE 

1998 1999 2000 2001 2002 2003 

USD/EUR I 1,114 1,067 0,924 0,895 0,945 1 '141 
-4,3% -13,4% -3,1% 5,6% 20,7% 

GBP/EUR I 0,672 0,659 0,609 0,622 0,629 0,695 
-2,1% -7,5% 2,0% 1,2% 10,5% 

YEN/EUR I 145,539 121,386 99,585 108,739 118,128 135,292 
-16,6% -18,0% 9,2% 8,6% 14,5% 

SFRIEUR I 1,613 1,601 1,558 1,511 1,467 1,51 6 
-0,8% -2,7% -3,0% -2,9% 3,3% 

IHS/RZB-Wechselkursmodell. 
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