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spiegeln noch eine pessimistischere Einschatzung als im Vorquartal wider. Die aktuellsten Ergebnisse
stammen jedoch vom Ende des vierten Quartals, die inzwischen eingetretenen positiven Impulse der US-
amerikanischen und inzwischen auch der europaischen Wirtschaft kénnen in diesen Einschatzungen daher
erst teilweise ihren Niederschlag finden. Die Zuversicht fir die heimische wirtschaftliche Entwicklung
waéchst aber: Die Einschatzung der Geschaéftslage in den néchsten sechs Monaten (hier nicht ausgewiesen)
weist zwar noch einen negativen Saldo auf, hat sich aber schon deutlich gegentber ihrem letzten Wert
verbessert (-12 nach -23).

Nachdem die Entwicklung der realen Bauinvestitionen seit Mitte der 90er Jahre um ein Nullwachstum
gependelt hat, wurde im Jahr 2001 mit einem Rickgang um 2.2 % ein Tiefpunkt in dieser Entwicklung
erreicht. Fir das laufende Jahr zeichnet sich nur eine langsame Erholung der Bautéatigkeit ab, sodass erst
wieder im Jahr 2003 mit einer positiven Wachstumsrate der realen Bautatigkeit zu rechnen ist. Die negative
Entwicklung in den letzten Jahren begriindet sich vornehmlich aus dem Bereich Hochbau, und hier sowohl
aus dem Wohnbau als auch aus dem Industrie- und Ingenieurbau. Im Wohnbau war 2001 bereits das fiinfte
Jahr in Folge mit einer negativen Wachstumsrate, und aus den Bewilligungszahlen im Wohnungsneubau
lassen sich keine Schllsse flr eine Abkehr von dieser Tendenz ziehen. Im Tiefbau ist zwar eine positivere
Entwicklung zu erwarten, unter anderem auch getragen vom starkeren Engagement der éffentlichen Hand.
Die von der Bundesregierung zur Stltzung der Konjunktur angekiindigten zusatzlichen Investitionen
werden zwar ein noch starkeres Absacken der Baukonjunktur abfedern, werden aber nicht ausreichen, um
die Baukonjunktur noch im laufenden Jahr in den Bereich positiver Wachstumsraten zu beférdern. Aus dem
Zusammenwirken von besserer Konjunkturlage und FérdermafRnahmen ist fir das Jahr 2003 hingegen
wieder von einem bescheidenen Wachstum der Bauinvestitionen um 1.0 % auszugehen. Dass kurzfristig
angelegte Investitionspakete eine nachhaltige Verbesserung fiir den heimischen Bausektor bewirken
werden, ist jedoch zu bezweifeln.

Die schwache Baukonjunktur steht in Einklang mit der internationalen Situation der Branche. Auch auf EU-
Ebene sinkt die Produktion des Baugewerbes derzeit, und zwar starker im Hoch- als im Tiefbau. Starkere
Riickgénge als in Osterreich liegen fir den Bereich Hochbau lediglich in Deutschland vor. Auch die
Baugenehmigungen in der EU weisen nur sehr vereinzelt positive Wachstumsraten auf, was auf eine

weiterhin sehr schwache Baukonjunktur hindeutet.

In Summe ergeben sich aus Obigem die Wachstumsraten der realen Bruttoinvestitionen insgesamt mit
14 % heuer und 3.4 % im Jahr 2003. Das Preiswachstum wird im Prognosezeitraum bei
Anlageinvestitionen nahe Null verharren und bei Bauinvestitionen nur knapp tber einem Prozent liegen.

Die Lage der offentlichen Haushalte ist im Prognosezeitraum nach wie vor durch den in der laufenden
Legislaturperiode eingeschlagenen verscharften Konsolidierungskurs und die Entwicklung der Konjunktur
bestimmt. Der Budgetvollzug des Bundes im Jahr 2001 hingegen verlief deutlich glinstiger als erwartet.
Nachdem im Bundesvoranschlag noch ein Defizit von 2.38 Milliarden € (32.8 Milliarden ATS) budgetiert
worden war, betrug das administrative Defizit letztlich nur rund 1.4 Milliarden € (19.5 Milliarden ATS). In der
Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung kam das &ffentliche Defizit des Bundes bei etwa
1.6 Milliarden € (21.4 Milliarden ATS) zu liegen; auf der Ebene des Gesamtstaates konnte dank der
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Uberschiisse der Lander bereits ein Jahr frilher als geplant ein ausgeglichener Haushalt, das "Nulldefizit",
erreicht werden.

Diese Verbesserung ist zu einem grof3en Teil auf die Entwicklung der Bundesabgaben zurtickzufiihren. Die
Einnahmen aus Umsatzsteuer und Lohnsteuer entwickeln sich durch die schwéchere
Wirtschaftsentwicklung zwar unglinstiger als veranschlagt; grole positive Abweichungen hingegen gab es
beim Aufkommen an Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer. Diese Mehreinnahmen kdénnen nicht aus
der laufenden Wirtschaftsentwicklung erklart werden; vielmehr schlugen hier die Maflnahmen des
Konsolidierungspakets 2001 wesentlich starker durch als urspringlich erwartet. Vor allem die neu
eingefiihrte Verzinsung von Steuerrlickstanden flihrte zu Anzahlungen, die deutlich (iber den Erwartungen
lagen; insgesamt schlugen die einnahmenseitigen Konsolidierungsmaltnahmen um etwa 1.5 Milliarden €
(20.5 Milliarden Schilling) starker als erwartet zu Buche.

Der von der Bundesregierung beschlossene Konsolidierungskurs sollte grundsatzlich beibehalten werden.
Osterreich betatigt sich damit keineswegs als (berambitionierter finanzpolitischer Vorreiter, sondern hat
lediglich angesichts der sich aus der offensichtlich zu laxen Politik der Vorjahre ergebenden Gefahr, den
Anschluss zu verlieren, eine Iangst Uberfallige Wende nachvollzogen und zum westeuropaischen Mittelfeld
aufgeschlossen. Im Jahr 2001 verzeichneten die Staaten der Européaischen Union in ihrer Gesamtheit ein
Defizit von 0.6 % des Bruttoinlandsprodukts; in einigen Mitgliedstaaten wurden Budgetiiberschiisse bis an
die 5-Prozent-Marke erzielt.

Das Institut geht trotz der Konjunktureintribung davon aus, dass das ,Nulldefizit* auch, wie geplant, in den
Jahren 2002 und 2003 zu halten sein wird. Die gesamtstaatliche Schuldenquote ist mittlerweile ebenfalls
auf einem klaren Abwartstrend und sollte 2002 an den Maastricht-Referenzwert von 60 Prozent des BIP
herankommen. Der 6ffentliche Konsum wird auch in diesem Jahr real leicht zurlickgehen und im Jahr 2003

praktisch stagnieren.

Langerfristig gibt es zu dem eingeschlagenen Konsolidierungskurs ohnehin keine Alternative. Den derzeit
sehr eng gesetzten Grenzen fiir die Osterreichische Fiskalpolitik sollte auch bei der nunmehr in Gang
gekommenen Diskussion um eine gegen Ende der laufenden Legislaturperiode anzusetzende Steuerreform
Rechnung getragen werden. Es ware ausgesprochen kontraproduktiv und nicht Ausdruck einer auf
Nachhaltigkeit bedachten Budgetpolitik, wiirde die Bundesregierung denselben Fehler wie ihre VVorgéngerin
begehen und der Versuchung nachgeben, vor der Nationalratswahl aus wahltaktischen Griinden eine
Steuerreform zu beschlieRen, deren Finanzierung nicht gesichert ist. Steuerliche Entlastungen sollten nur
vorgenommen werden, soweit sie auch finanzierbar sind, damit der neue fiskalpolitische Kurs auch
glaubwiirdig bleibt. Dieser Prognose wurde eine Abgabensenkung von insgesamt 1 Milliarde Euro (1.
Etappe der Steuerreform und Lohnnebenkostensenkung) zugrunde gelegt. Ein ausgeglichener Haushalt ist
unter diesen Annahmen nur bei strikter Fiskaldisziplin moglich. Auch ist zu beachten, dass ein nicht
geringer Teil des jungsten Konsolidierungserfolgs auf einem Einmaleffekt beruht, namlich auf dem
unerwartet hohen Effekt der Einfihrung der Anspruchsverzinsung.

Dennoch sollte unter rigoroser Beachtung des eingeschlagenen Stabilitatskurses mittelfristig an der
Schaffung von Spielraumen gearbeitet werden, die eine Verringerung der Abgabenbelastung erméglichen.
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Die Beschleunigung des Konsolidierungskurses musste nicht zuletzt mit einem gegeniiber den
ursprunglichen Planen verstarkten Zugriff auf der Einnahmenseite erkauft werden. Mit 45.5 Prozent des
Bruttoinlandsprodukts hat die Abgabenquote im Jahr 2001 einen historischen Hochststand erreicht.

Mittelfristig wird die Budgetpolitik daher um strukturelle Weichenstellungen auf der Ausgabenseite nicht
herumkommen. Kern muss eine umfassende Organisations- und Finanzierungsreform der o&ffentlichen
Verwaltung sein mit dem Ziel, Rahmenbedingungen =zu schaffen, die eine effizientere
Ressourcenverwendung gewahrleisten und damit Einsparungspotentiale und Spielrdaume flir eine
Steuersenkung erdffnen. Die derzeit unter dem Titel ,Verwaltungsreform® unmittelbar ins Auge gefassten
MalRnahmen konnen nur ein erster Schritt sein. Dies geht Hand in Hand mit einer Reform des
Finanzausgleichs. SchlieBlich sind diverse Ausgabenprogramme auch aus sozialpolitischer Hinsicht zu
hinterfragen und es muss die Frage nach ihrer sozialen Treffsicherheit weiterhin auf der Tagesordnung
bleiben. Reformen in diesem Bereich, die dem Prinzip der Verteilungsgerechtigkeit starker gerecht werden,
kénnten in nicht unerheblichem Umfang Mittel freisetzen, die zu einer Senkung der Lohnnebenkosten
herangezogen werden koénnten. Entscheidender Weichenstellungen bedarf es im Bereich der
Pensionsversicherung. Hier muss die bereits in Aussicht genommene tiefergehende Strukturreform in
Angriff genommen werden, die auf eine Starkung des Versicherungsprinzips hinauslauft beziehungsweise
darauf, die davon abweichenden, ,versicherungsfremden” Leistungen im Wege einer Sonderfinanzierung

zu erbringen.

Im vergangenen Jahr sind die Arbeitnehmer-Entgelte laut VGR je Aktiv-Beschaftigten um 2.8 % gewachsen.
In Einklang mit der Eintriibung am Arbeitsmarkt hat sich der Lohnanstieg im Jahresverlauf abgeschwacht
und betrug im vierten Quartal nur mehr 2.6 %. Die Tariflohne sind im Jahresdurchschnitt 2001 um 2.7 %
angestiegen. In den ersten beiden Monaten des heurigen Jahres hat sich der Anstieg der Tarifléhne auf
2.5 % verlangsamt, wobei vor allem der geringe Lohnauftrieb im 6ffentlichen Dienst zu beachten ist. Die
Lohnrunde im Herbst des Vorjahres hat die Inflation abgegolten und bewegt sich im stabilitatskonformen
Bereich. Die Lohnprognose rechnet daher fir das heurige Jahr mit einem Wachstum der
Arbeitnehmerentgelte je unselbstdndig Beschéftigtem (ohne Kindergeldbezieherinnen und Présenzdiener
mit aufrechtem Beschaftigungsverhéltnis) von 2.6 %. In realer Rechnung belduft sich der Lohnanstieg
aufgrund der Preissteigerungen auf knapp 1 %. Aufgrund der nachlassenden Preisdynamik wird sich das
Lohnwachstum 2003 auf 2.3 % verlangsamen. In dieser Prognose ist aber auch eine Senkung der
Lohnnebenkosten im Ausmaf von 0.5 Mrd. € inkludiert.

Im Jahresdurchschnitt 2001 betrug die Inflationsrate 2.7 %. Im Jahresverlauf erreichte die Inflation ihren
Héchststand in der Jahresmitte und schwachte sich in der zweiten Jahreshalfte deutlich ab. Insbesondere
in den Bereichen Nahrungsmittel, Alkohol und Tabak, Gesundheit und Bildung lassen sich
Uberdurchschnittliche Preissteigerungen festmachen. Der Anteil der Steuer- und Geblhrenerhéhungen
(primar Autobahnvignette, Kfz-Steuer und Studiengebihr) machte einen halben Prozentpunkt der
Inflationsrate aus. Seit November pendelt die Inflationsrate um die 2-Prozent-Marke. Wahrend von den
Energiepreisen dampfende Effekte ausgehen, sind Preisauftriebstendenzen in den Bereichen
Nahrungsmittel, Bildung und Gesundheit festzustellen. Die Kerninflation (ohne Nahrungsmittel und Energie)
belauft sich im Februar auf 2.1 % und hat sich damit im Vergleich zum Oktober 2001 um einen %
Prozentpunkt abgeschwacht. Auch die Einfihrung des EURO Bargeldes konnte die Inflation zu
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Jahresbeginn etwas gedampft haben. Insgesamt gesehen ist in den nachsten Monaten mit einer ruhigen
Preisentwicklung zu rechnen. Aufgrund des Anstiegs der Roholpreise und des etwas schwacher als noch
bei der letzten Prognose eingeschatzten USD/EUR Wechselkurses, sieht das Institut gegenwartig keinen
Grund seine Inflationsprognose zuriickzunehmen und erwartet fir 2002 weiterhin einen Anstieg der
Verbraucherpreise von 1.8 %. Auch im Jahr 2003 wird die Inflation knapp Uber der 1.5 Prozentmarke zu

liegen kommen.
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Quelle: Statistik Austria

Der Arbeitsmarkt hat auf die konjunkturelle Eintribung im Jahr 2001 deutlich reagiert. Die Beschaftigung
erhohte sich im Jahresdurchschnitt 2001 nur mehr um 0.4 % und stagnierte zu Jahresende. Erstmals seit
1998 stieg die Arbeitslosenrate wieder und zwar auf 6.1 %. Im 1. Quartal des heurigen Jahres hat sich die
unerfreuliche Entwicklung fortgesetzt. In den ersten beiden Monaten des heurigen Jahres ist die Zahl der
Aktiv-Beschéaftigten (ohne  Kindergeldbezieherlnnen und  Prasenzdiener) gegenlber dem
Vergleichszeitraum des Vorjahres um rund 7.900 Personen bzw. 0.3 % zurlickgegangen. Wahrend die
Frauenbeschaftigung noch expandiert, geht die Mannerbeschaftigung bereits um Uber einen Prozentpunkt
zurlick. In sektoraler Betrachtung hat sich das Expansionstempo im Dienstleistungssektor deutlich
verlangsamt. Die Zahl der offentlich Bediensteten geht weiterhin zurlick, auch im Bereich der
Nachrichtentibermittiung schrumpft die Beschéaftigung. Die unternehmensnahen Dienstleistungen
expandieren nur noch schwach und auch der Handel stagniert. Als Folge der schlechten Konjunkturlage
fallt auch die Beschéaftigung in der Sachgliterproduktion deutlich. Die Beschaftigungssituation am Bau hat
sich stabilisiert. In den nachsten Monaten ist bestenfalls mit einer Stagnation der Beschaftigung zu rechnen.
Die konjunkturelle Belebung in der zweiten Jahreshélfte 2002 dirfte dazu flihren, dass die Zahl der
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Arbeitsplatze im laufenden Jahr durchschnittlich um 0.2 % steigen kénnte. Erst im Jahr 2003 ist wieder mit
einer starkeren Beschaftigungsdynamik zu rechnen.

Arbeitsmarktentwicklung 2001 und 1. Quartal 2002

2001 | 1. Quartal 2002
Veranderung zum Vergleichszeitraum der Vorperiode

absolut relativ absolut relativ
Beschaftigte 14.416 0,5% 1.230 0,0%
Manner -9.296 -0,5% -15.351 -0,9%
Frauen 23.712 1,7% 16.581 1,2%
Aktiv Beschaftigte* 13.647 0,4% -7.866 -0,3%
Primérer Sektor* -1.284 -1,9% -767 -1,3%
Sachgtterproduktion® 1.349 0,2% -9.401 -1,6%
Bau* -10.433 -4,1% -7.590 -3,7%
Dienstleistungssektor* 24,016 1,1% 9.892 0,5%
Arbeitslose 9.570 4.9% 38.938 16,3%
Manner 7.814 7.3% 25.286 16,6%
Frauen 1.755 2,0% 13.652 15,8%

* Nur Durchschnitt Janner und Februar statt 1. Quartal

Quelle: Hauptverband der Sozialversicherungstrager, AMS

Im Jahresdurchschnitt 2001 lag die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen mit 203.900 um 5 % Uber dem
Niveau des Vorjahres. Seit September des Vorjahres hat sich der Aufbau der Arbeitslosigkeit verfestigt und
die Zahl der Arbeitslosen liegt (abgesehen vom stichtagsbedingten Ausreiler im Dezember) um rund 15 %
tiber dem jeweiligen Niveau des Vorjahresmonats. Im Marz ist der Anstieg der vorgemerkten Arbeitslosen
mit 38.000 Personen bzw. 18 % sogar etwas starker als in den Vormonaten ausgefallen. In den
kommenden Monaten ist mit keiner signifikanten Verbesserung der Arbeitsmarktsituation zu rechnen. Erst
in der zweiten Jahreshalfte durfte sich die Situation am Arbeitsmarkt etwas verbessern. Vor diesem
Hintergrund fallt die Einschatzung der Arbeitsmarktlage unglinstiger als noch in der Dezemberprognose
aus. Flr den Jahresdurchschniit 2002 werden nunmehr 219.000 Arbeitslose prognostiziert. In Einklang mit
der Konjunkturverbesserung und der dadurch ausgeldsten Beschaftigungsdynamik wird die Zahl der
vorgemerkten Arbeitslosen im Jahresdurchschnitt 2003 zuriickgehen. Diese Prognose unterstellt aber, dass
vom gegenwartigen Anstieg der Arbeitslosigkeit - und dabei insbesondere von der wieder steigenden
Langzeitarbeitslosigkeit - keine Persistenzwirkungen ausgehen.

Nach 6.1 % im Vorjahr wird die Arbeitslosenquote (nationale Definition) heuer auf 6.5 % ansteigen. 2003 ist
hingegen wieder mit einem Rickgang auf 6.1 % zu rechnen. Die Arbeitslosenrate nach EUROSTAT-
Berechnungsmethode wird 2002 auf 4.0 % ansteigen und im folgenden Jahr 3.9 % betragen.

Obwohl die Verschlechterung der Arbeitsmarktlage primar konjunkturell bedingt ist, bestehen weiterhin
Aufgaben fir die aktive Arbeitsmarktpolitik. Durch ein generelles Anheben des Humankapitalniveaus der
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Arbeitskrafte sollte der Tendenz zum Auseinanderdriften von Arbeitskrafteangebot und —nachfrage nach
Qualifikationsstufen gegengesteuert werden. Hierbei wére eine noch starkere Zusammenarbeit von
Akteuren der aktiven Arbeitsmarktpolitik, der Bildungspolitik und der Betriebe wiinschenswert. Eine Kirzung
der Ausgaben flur aktive Arbeitsmarktpolitik erschiene in einer solchen Situation kontraprodukitiv.
Insbesondere sollten den Tendenzen zu einem neuerlichen Aufbau der Langzeitarbeitslosigkeit
gegengesteuert werden. Neben den damit verbundenen Qualifikationsverlusten kdnnten sich auch negative
makrodkonomische Konsequenzen fir den Lohnbildungsprozess ergeben. Langerfristig gesehen
erscheinen Mafinahmen zur Hebung der Beschaftigungsquoten, insbesondere bei den Alteren und bei den
Frauen, vor dem Hintergrund der demografischen Entwicklung unumgéanglich.
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5. Monetare Prognose

Nachdem im vergangenen Jahr sowoh! die Européische Zentralbank (EZB) als auch das amerikanische
Federal Reserve Board (FED) ihre Leitzinsen als Reaktion auf den konjunkturellen Abschwung zum Teil
drastisch gesenkt haben, ist in beiden Wahrungsrdumen das Zinstal nunmehr erreicht. Bedingt durch die
zeitlich etwas vorauslaufenden und allem Anschein nach auch starkeren konjunkturellen Auftriebskrafte in
den Vereinigten Staaten, sollte die Niedrigzinsphase in Europa tendenziell Ianger als in den USA anhalten.
Fur die Eurozone rechnet das Institut daher mit einer Leitzinserhéhung nicht vor der zweiten Jahreshalfte,
wahrend es in den USA noch im zweiten Quartal zu Zinsschritten nach oben kommen kénnte.

In Bezug auf den Umfang der zu erwartenden Zinsschritte ist nach den Zinssenkungen historischen
Ausmalles von insgesamt 475 Basispunkten im Jahr 2001 auf den Tiefststand von 1.75 % bei kraftig
anspringender Konjunktur eine Anhebung der Zinsen um kumulativ bis zu 150 Basispunkte im weiteren
Jahresverlauf wahrscheinlich. Bei hohem Geldmengenwachstum wird die Fed dadurch den sich bei einer
beschleunigenden Konjunkturentwicklung entstehenden Preiserhdhungsspielrdumen entgegenwirken.

Auch die EZB belieR ihre Leitzinsen nach mehreren Zinssenkungsschritten im Zeitraum von Mai bis
November 2001 um insgesamt 150 Basispunkte im abgelaufenen Quartal unverandert, und zwar auf einem
Niveau von 3.25 %. Bei schwacherer Konjunkturdynamik als in den Vereinigten Staaten erwartet das
Institut flir die Eurozone bis Jahresende Zinserhdhungen im Ausmaf® von kumulativ héchstens 50

Basispunkten.

Im Vorgriff auf die durch die wiedererstarkende Konjunktur und den defizitaren US-Staatshaushalt
wachsende Kapitalnachfrage verzeichneten die Rentenmarkte im abgelaufenen Quartal einen Anstieg der
Renditen uber alle Laufzeiten. Es wird erwartet, dass sich diese Entwicklung bis Jahresende fortsetzen
wird, wobei das kurze Ende der Zinskurve starker ansteigen sollte als das lange Ende, was zu einem
leichten Abflachen der Zinskurve fiihren wird.

Von der gelungenen Euro-Bargeldeinfihrung und damit der Vervolistandigung des Projektes Europaische
Einheitswahrung wurde der USD/EUR-Wechselkurs nur vorlibergehend gestarkt. Die Akteure auf den
Devisenmarkten scheinen sich nach wie vor wesentlich von dem realwirtschaftlichen Wachstumsdifferential
zwischen den Vereinigten Staaten und der Eurozone leiten zu lassen, darUber hinaus mag auch die
(realwirtschaftlich auRerordentlich positiv wirkende) Erweiterung der Union mit einem eher raschen Beitritt
der neuen Mitgliedslander zur Wahrungsunion bereits jetzt in Form einer Risikopramie diskontiert werden.
Sollte es im Zuge der Osterweiterung zu einer baldigen Ausdehnung der Wahrungsunion auf die
Beitrittslander kommen, wirde die durchschnittliche Inflationsrate in der Eurozone durch die im Zuge des
erfolgreichen Aufholprozesses kaum vermeidbaren, héheren Preissteigerungsraten in den Beitrittslandern
tendenziell steigen. Fir den Jahresdurchschnitt 2002 ist die Prognose flr den Wechselkurs vor diesem
Hintergrund auf 0.91 USD/EUR zu revidieren,

Die Sichteinlagen wuchsen im Jahr 2001 um 8.9 %. Fir das laufende Jahr wird mit einer weiteren
Expansion im Ausmal von 12 % gerechnet, das Wachstum sollte sich jedoch im darauffolgenden Jahr
2003 auf 6.5 % verlangsamen.
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Das Wachstum der Geldmenge (M1) betrug im vergangenen Jahr 6.0 %. Fir das Jahr 2002 wird ein
gesteigertes Wachstum im Ausmaf von 9.0 % erwartet. Im darauffolgenden Jahr sollte sich die Expansion
der Geldmenge wieder auf 7.2 % verlangsamen. Das Volumen der Termineinlagen, welches im Jahr 2001
mit einer Rate von 14.5 % stark gewachsen ist, wird im Jahr 2002 noch einmal um 12.6 % zunehmen. Fir
das Jahr 2003 wird eine deutlich geringere Zunahme im Ausmaf von 3.5 % erwartet.

Das Volumen der Spareinlagen stieg im Jahr 2001 nominell nur leicht an (0.8 %), was einem realen
Rickgang entspricht. Im laufenden Jahr wird von einer Zunahme im Ausmaf von etwa 4.8 %
ausgegangen. Im darauffolgenden Jahr sollte das Volumen der Spareinlagen nominell gleich bleiben. Dies

entspricht wiederum einem deutlichen realen Rickgang.

Das Kreditvolumen verzeichnete im Jahr 2001 eine Expansion von 4.7 %. Trotz des
Konjunkturaufschwunges ist auch weiterhin nur mit einer schwachen Dynamik dieser Gréfe zu rechnen.
Fur das Jahr 2002 wird eine Zunahme um 4.0 % erwartet, fir das darauffolgende Jahr nur in Héhe von
3.5 %:
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Erlauterung: Die strichlierten Linien ober- und unterhalb der durchgezogenen Linie, die den prognostizierten
Verlauf angibt, stellen eine Bandbreite dar, in der die jeweils prognostizierte Variable mit einer
Wahrscheinlichkeit von 0.9 zu liegen kommt.
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ERGEBNISSE DER MONETAREN PROGNOSE /2

in Mrd.€ Termineinlagen

40
35 +

30 +

0 —

1996M1  1997M1  1998M1  1999M1  2000M1  2001M1  2002M1  2003M1

in Mrd.€ Sichteinlagen
50 +
45 + v
40 +
35 +
30 -

25 ~

20 -

1 5 L 1 L 1 i Il " I : § i ! i i
f T T T T T T

1996M1  1997M1  1998M1  1999M1  2000M1  2001M1  2002M1  2003M1

33

Erlauterung: Die strichlierten Linien ober- und unterhalb der durchgezogenen Linie, die den prognostizierten
Verlauf angibt, stellen eine Bandbreite dar, in der die jeweils prognostizierte Variable mit einer

Wahrscheinlichkeit von 0.9 zu liegen kommt.
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IAS-SYSTEM

Datum: 10.04.02

TAB. 1/1 : INDIKATOREN DER OESTERREICHISCHEN WIRTSCHAFT (ABSOLUT UND VERANDERUNG GEGENUBER VORJAHR)
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
GDP BIP ZU MARKTPREISEN REAL (MRD. €) 175,736 178,536 184,823 190,011 195,634 197,639 201,020 206,007
2,0% 1,6% 3,5% 2,8% 3,0% 1,0% 1,7% 2,5%
GDP$% BIP ZU MARKTPREISEN NOM. (MRD. €) 178,045 182,486 189,937 196,658 204,842 210,701 217,425 225,633
3,3% 2,5% 4,1% 3,5% 4,2% 2,9% 3.2% 3.8%
PGDP DEFLATOR DES BIP (1995=100) 101,314 102,212 102,767 103,498 104,707 106,609 108,161 109,527
1.3% 0,9% 0,5% 0,7% 1,2% 1,8% 1,5% 1,3%
PLC VERBRAUCHERPREISINDEX (1986=100) 130,750 132,511 133,732 134,484 137,624 141,340 143,842 146,143
1,9% 1.3% 0,9% 0,6% 2,3% 2.7% 1.8% 1,6%
YWGLEA | ARBEITNEHMER-ENTGELT JE 31,855 32,356 33,228 34,031 34,906 35,899 36,832 37,679
AKTIV-BESCHAEFTIGTEN 1,6% 1,6% 2,7% 2,4% 2,6% 2,8% 2,6% 2,3%
LEA UNSELBSTAENDIG AKTIV- 2055,750  2968,506  2998,307  3035,535 3064,459  3078,106  3082,723  3104,302
BESCHAEFTIGTE IN 1000 PERSONEN -0,6% 0,4% 1,0% 1,2% 1,0% 0,4% 0,2% 0,7%
UR ARBEITSLOSENRATE NAT.DEF. 7,032 7,095 7,174 6,660 5,839 6,082 6,471 6,135
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,464 0,063 0,079 -0,515 -0,821 0,244 0,388 -0,336
BPC LEISTUNGSBILANZ (MRD. €) -4,180 -5,758 -4,685 -6,330 -5,709 -4,878 -4,523 -4,009
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,310 -1,578 1,073 -1,645 0,620 0,831 0,355 0,514
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IAS-SYSTEM

Datum: 10.04.02

TAB. 1/2 : WACHSTUMSBEITRAEGE DER REALEN ENDNACHFRAGEKOMPONENTEN (IN PROZENTPUNKTEN)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Vart PRIVATER KONSUM 1,729 1,151 1,514 1,512 1,383 0,712 0,927 1,145
Var2 EIGENKONSUM 0,063 -0,207 0,050 0,033 0,026 0,011 0,031 0,035

NON-PROFIT

Var3 OEFFENTLICHER KONSUM 0,240 -0,299 0,543 0,427 0,167 -0,032 -0,038 0,000
Var4 INVESTITIONEN -0,103 0,725 0,865 0,527 0,856 -0,635 0,332 0,777
Varb AUSRUESTUNGEN 0,467 0,606 0,627 0,434 1,134 -0,090 0,326 0,659
Var6 BAUTEN 0,039 -0,140 0,178 -0,088 0,041 -0,271 -0,146 0,118
Var7 STATISTISCHE DIFFERENZ 0,002 0,186 -0,240 0,335 0,029 0,007 0,000 0,000
Var8 EXPORTE I.W.S. 1,929 4,692 3,298 3,823 5,639 2,762 3,105 3,717
Var9 WAREN 1,114 4,096 2,358 2,366 4,254 1,605 2,161 2,815
Var10 DIENSTLEISTUNGEN 0,508 0,019 0,970 0,274 0,823 0,681 0,604 0,671
Var11 IMPORTE [LW.S. -1,861 -4,655 -2,509 -3,850 -5,143 -1,799 -2,646 -3,193
Var12 WAREN -1,199 -2,723 -2,276 -2,241 -3,508 -1,336 -2,088 -2,621
Var13 DIENSTLEISTUNGEN -0,644 -0,149 -0,077 0,006 -0,697 -0,223 -0,278 -0,282
GDP BRUTTO-INLANDSPRODUKT 1,999 1,594 3,521 2,807 2,959 1,025 1,711 2,481
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IAS-SYSTEM

Datum: 10.04.02

TAB. 1/3 : INDIKATOREN DER OESTERREICHISCHEN WIRTSCHAFT
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Var1 INVESTITIONSQUOTE 23,733 24,074 24,091 23,946 24,089 23,216 23,152 23,350
ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,578 0,341 0,017 -0,145 0,144 -0,873 -0,064 0,198
UREU ARBEITSLOSENRATE EU DEF. 4.4 4.4 45 4,0 3,7 3,6 4,0 3,9
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,5 0,0 0,1 -0,5 -0,3 -0,1 0,4 -0,1
Vard REALZINSSATZ 5,006 4,794 4,117 3,989 4,212 3,143 4,034 4,477
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,369 -0,212 -0,677 -0,129 0,223 -1,069 0,891 0,443
Varb REALLOEHNE, BRUTTO 31,245 31,265 31,951 32,490 32,822 32,982 33,268 33,530
JE AKTIV BESCH. -0,4% 0,1% 2.2% 1.7% 1,0% 0,5% 0.9% 0.8%
PRLEA | ARBEITSPRODUKTIVITAET 5,946 6,014 6,164 6,260 6,384 6,421 6.521 6,636
JE AKTIV BESCH. 2,6% 1,2% 2,5% 1,5% 2,0% 0,6% 1,6% 1,8%
Var6 FINANZIERUNGSSALDO VGR -3,8 -1,9 -24 -2,2 -1,5 0,1 0,0 0,0
IN PROZENT DES BIP 1.3 2,0 -0,5 0,2 0,7 1,5 -0,1 0,0
ABSOLUTE DIFFERENZEN
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IAS-SYSTEM

Datum: 10.04.02

TAB. 2: KOMPONENTEN DER NACHFRAGE (MRD. € ZU LAUFENDEN PREISEN)
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Cc$ PRIVATER KONSUM 98,091 101,663 104,971 108,651 113,113 117,281 121,326 125,732
5,2% 3,6% 3,3% 3,5% 4,1% 3,7% 3,4% 3,6%
CNP$ EIGENKONSUM 3,693 3,380 3,503 3,619 3,720 3,806 3,943 4,094
NON-PROFIT 4.9% -8,5% 3,6% 3.3% 2,8% 2,3% 3,6% 3,8%
CP$ OEFFENTLICHER KONSUM 36,133 35,906 37,248 38,671 39,739 40,565 41,050 41,789
2,6% -0,6% 3,7% 3.8% 2,8% 21% 1,2% 1,8%
IF$ BRUTTO INVESTITIONEN 42,198 44,122 46,037 47,364 49,484 48,555 49,557 51,555
0,7% 4,6% 4,3% 2,9% 4,5% -1.9% 2,1% 4,0%
IFE$ AUSRUESTUNGS- 16,409 17,423 18,542 19,587 21,874 21,635 22,284 23,680
INVESTITIONEN 4,7% 6,2% 6,4% 5,6% 11,7% -1,1% 3,0% 6,3%
IFC$ BAUINVESTITIONEN 25,101 25,551 26,241 26,230 26,641 26,466 26,462 27,048
2,6% 1,8% 2,7% 0,0% 1,6% -0,7% 0,0% 2,2%
DIF$ STATISTISCHE DIFFERENZ -0,080 0,238 -0,687 0,050 0,746 1,272 1,272 1,272
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,106 0,317 -0,825 0,737 0,696 0,526 0,000 0,000
VD$ INLANDSNACHFRAGE 180,034 185,308 191,072 198,356 206,801 211,479 217,149 224,442
3,7% 2,9% 3.1% 3,8% 4,3% 2,3% 2.7% 3.4%
X3 EXPORTE |LW.S. 67,462 76,367 82,681 89,629 102,690 110,013 117,418 126,595
6,4% 13,2% 8,3% 8.,4% 14,6% 7.1% 6,7% 7.8%
M$ IMPORTE L.W.S. 69,450 79,189 83,816 91,327 104,649 110,790 117,141 125,405
7.2% 14,0% 5,8% 9,0% 14,6% 5,9% 5,7% 7.1%
GDP$ B 1P ZU MARKTPREISEN 178,045 182,486 189,937 196,658 204,842 210,701 217,425 225,633
3.3% 2,5% 4,1% 3,5% 4,2% 2,.9% 3,2% 3,8%
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IAS-SYSTEM

Datum: 10.04.02

TAB. 3:KOMPONENTEN DER NACHFRAGE (MRD. € ZU PREISEN VON 1995)
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
c PRIVATER KONSUM 96,211 98,235 100,938 103,732 106,361 107,753 109,585 111,886
3,2% 2,1% 2,8% 2,8% 2,5% 1,3% 1.7% 2,1%
CNP EIGENKONSUM 3,629 3,265 3,354 3,415 3,465 3,486 3,647 3,618
NON-PROFIT 3,1% -10,0% 2,7% 1,8% 1,5% 0,6% 1.8% 2,0%
CcpP OEFFENTLICHER KONSUM 35,633 35,108 36,077 36,867 37,185 37,122 37,048 37,048
1.2% -1,5% 2,8% 2,2% 0,9% -0,2% -0,2% 0,0%
IF BRUTTO INVESTITIONEN 41,708 42,981 44,526 45,499 47,127 45,884 46,540 48,102
-0,4% 3.1% 3,6% 2,2% 3.6% -2,6% 1.4% 3.4%
IFE AUSRUESTUNGS- 16,483 17,548 18,668 19,471 21,626 21,449 22,093 23,418
INVESTITIONEN 51% 6,5% 6,4% 4,3% 1,1% -0.8% 3,0% 6,0%
IFC BAUINVESTITIONEN 24,522 24,276 24,594 24,430 24,509 23,980 23,692 23,929
0,3% -1,0% 1,3% -0,7% 0,3% -2,2% -1.2% 1,.0%
DIF STATISTISCHE DIFFERENZ -0,183 0,144 -0,285 0,334 0,389 0,403 0,403 0,403
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,003 0,326 -0,429 0,620 0,055 0,014 0,000 0,000
VD INLANDSNACHFRAGE 176,997 179,732 184,610 189,848 194,527 194,648 197,122 201,057
1,9% 1,5% 2,7% 2,8% 2,5% 0,1% 1,3% 2,0%
X EXPORTE LLW.S. 66,736 74,982 80,870 87,936 98,651 104,055 110,192 117,663
5.2% 12,4% 7.9% 8,7% 12,2% 5,5% 5,9% 6,8%
M IMPORTE LW.S. 67,997 76,178 80,656 87,773 97,544 101,064 106,294 112,714
4,9% 12,0% 5,9% 8.8% 11,1% 3.6% 5,2% 6,0%
GDP B IP ZU MARKTPREISEN 175,736 178,536 184,823 190,011 195,634 197,639 201,020 206,007
2,0% 1,6% 3,5% 2,8% 3.0% 1,0% 1,7% 2,5%

Institut fir Héhere Studien

Arbeitsgruppe Prognose



IAS-SYSTEM

Datum: 10.04.02

TAB. 4:PREISINDIZES (1995 = 100)
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
PC PRIVATER KONSUM 101,954 103,490 103,995 104,742 106,348 108,842 110,714 112,375
2,0% 1,5% 0,5% 0,7% 1,5% 2,3% 1,7% 1,5%
PCP OEFFENTLICHER KONSUM 101,404 102,272 103,246 104,894 106,869 109,275 110,805 112,799
1,4% 0,9% 1,0% 1,6% 1,9% 2,3% 1,4% 1.8%
PIF BRUTTO INVESTITIONEN 101,175 102,656 103,393 104,099 105,001 105,823 106,485 107,179
1,2% 1,5% 0.7% 0,7% 0,9% 0,8% 0,6% 0,7%
PIFE AUSRUESTUNGS- 99,552 99,287 99,322 100,597 101,145 100,867 100,867 101,119
INVESTITIONEN -0,4% -0,3% 0,0% 1.3% 0,5% -0,3% 0,0% 0,3%
PIFC BAUINVESTITIONEN 102,362 105,252 106,699 107,367 108,700 110,368 111,692 113,032
2,4% 2,8% 1,4% 0,6% 1,2% 1,5% 1,2% 1.2%
PVD INLANDSNACHFRAGE 101,716 103,103 103,500 104,481 106,310 108,647 110,159 111,631
1.7% 1,4% 0,4% 0,9% 1.7% 2.2% 1.4% 1.3%
PX EXPORTE |.W.S. 101,088 101,847 102,239 101,925 104,094 105,726 106,558 107,591
1.1% 0,8% 0,4% -0,3% 2,1% 1,6% 0,8% 1,0%
PM IMPORTE |.W.S. 102,137 103,954 103,917 104,049 107,283 108,624 110,204 111,260
2,1% 1,8% 0,0% 0,1% 3,1% 2.2% 0.5% 1,0%
PGDP B I P ZU MARKTPREISEN 101,314 102,212 102,767 103,498 104,707 106,609 108,161 109,527
1,3% 0,9% 0,5% 0,7% 1,2% 1,8% 1,5% 1.3%
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IAS-SYSTEM

Datum: 10.04.02

TAB. 5:EXPORTE UND IMPORTE LT. VGR (MRD. € ZU LAUFENDEN PREISEN)
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
XG$ WARENEXPORTE 44,615 52,038 56,413 60,504 70,187 74,398 79,256 85,839
5,6% 16,6% 8,4% 7.3% 16,0% 6,0% 6,5% 8,3%
XS0$% EXPORTE VON SONSTIGEN 9,499 10,032 11,702 12,083 13,816 15,049 16,231 17,671
DIENSTLEISTUNGEN 14,1% 5,6% 16,6% 3.3% 14,3% 8,9% 7,9% 8.9%
XST$ REISEVERKEHR 9,835 9,744 10,058 10,354 10,749 11,566 12,180 12,765
-0,5% -0,9% 3,2% 2,9% 3,8% 7,6% 5.3% 4,8%
XADJ$ | EXPORTE 3,513 4,553 4,507 6,687 7,938 9,000 9,751 10,320
ADJUSTMENT 19,2% 29,6% -1,0% 48,4% 18,7% 13,4% 8.3% 5,8%
X$ EXPORTE LW.S. 67,462 76,367 82,681 89,629 102,690 110,013 117,418 126,595
6,4% 13,2% 8,3% 8,4% 14,6% 71% 6,7% 7,8%
MG$ WARENIMPORTE 49,892 55,502 59,412 63,596 72,887 77,163 81,801 88,184
6,6% 11,2% 7.0% 7,0% 14,6% 5,9% 6,0% 7,8%
MSO$ IMPORTE VON SONSTIGEN 8,557 8,935 9,795 9,994 11,230 11,893 12,616 13,383
DIENSTLEISTUNGEN 12,7% 4,4% 9,6% 2,0% 12,4% 5,9% 6.1% 6,1%
MST$ REISEVERKEHR 8,481 8,956 8,556 8,623 9,210 9,735 10,098 10,475
6,6% 5,6% -4,5% 0,8% 6,8% 5,7% 3,7% 3.7%
MADJS$ | IMPORTE 2,520 5,796 6,052 9,113 11,322 12,000 12,625 13,363
ADJUSTMENT 3.4% 130,0% 4,4% 50,6% 24.2% 6.0% 5.2% 5,8%
M$ IMPORTE |.W.S. 69,450 79,189 83,816 91,327 104,649 110,790 117,141 125,405
7.2% 14,0% 5,8% 9,0% 14,6% 5,9% 5.7% 7.1%
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IAS-SYSTEM

Datum: 10.04.02

TAB. 6: EXPORTE UND IMPORTE LT. VGR (MRD. € ZU PREISEN 1995)
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
XG WARENEXPORTE 44173 51,370 55,580 59,953 68,037 A77 75,447 81,106
4,5% 16,3% 8,2% 7,9% 13,5% 4,6% 6,0% 7.5%
XSO EXPORTE VON SONSTIGEN 9,442 9,721 11,252 11,552 12,985 13,789 14,617 15,640
DIENSTLEISTUNGEN 13,4% 2,9% 15,8% 2.7% 12,4% 6,2% 6,0% 7.0%
XST REISEVERKEHR 9,642 9,397 9,598 9,805 9,935 10,461 10,828 11,152
-2,4% -2,5% 2,1% 2.2% 1,3% 5,3% 3,5% 3,0%
XADJ EXPORTE 3,478 4,494 4,441 6,627 7,695 8,627 9,300 9,765
ADJUSTMENT 18,0% 29,2% -1,2% 49,2% 16,1% 12,1% 7,8% 5,0%
X EXPORTE L.W.S. 66,736 74,982 80,870 87,936 98,651 104,055 110,192 117,663
5.2% 12,4% 7.9% 8.7% 12,2% 5,5% 5,9% 6.8%
MG WARENIMPORTE 48,866 53,651 57,715 61,858 68,524 71,137 75,263 80,532
4,4% 9.8% 7.6% 7.2% 10,8% 3,8% 5,8% 7,0%
MSO IMPORTE VON SONSTIGEN 8,364 8,608 9,347 9,446 10,436 10,656 11,082 11,526
DIENSTLEISTUNGEN 10,1% 2,9% 8,6% 1.1% 10,5% 21% 4,0% 4,0%
MST REISEVERKEHR 8,298 8,316 7.715 7,604 7,939 8,155 8,277 8,402
4,3% 0,2% -7.2% -1.4% 4,4% 2,7% 1,5% 1,5%
MADJ IMPORTE 2,468 5,602 5,879 8,864 10,644 11,115 11,671 12,254
ADJUSTMENT 1.2% 127,0% 4,9% 50,8% 20,1% 4.4% 5,0% 5,0%
M IMPORTE .W.S. 67,997 76,178 80,656 87,773 97,544 101,064 106,294 112,714
4,9% 12,0% 5,9% 8,8% 11,1% 3,6% 5.2% 6,0%
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IAS-SYSTEM

Datum: 10.04.02

TAB. 7:EXPORT- UND IMPORTPREISINDIZES LT VGR (1995 = 100)
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
PXG WARENEXPORTE 101,000 101,300 101,500 100,920 103,160 104,526 105,049 105,837
1,0% 0,3% 0.2% -0,6% 2,.2% 1,3% 0.5% 0,8%
PXSO EXPORTE VON SONSTIGEN 100,600 103,200 104,000 104,600 106,400 109,132 111,042 112,985
DIENSTLEISTUNGEN 0,6% 2,6% 0,8% 0,6% 1,7% 2,6% 1,8% 1,8%
PXST REISEVERKEHR 102,000 103,700 104,800 105,600 108,200 110,558 112,493 114,461
2,0% 1.7% 1.1% 0,8% 2,5% 2,2% 1,8% 1,8%
PX EXPORTE LLW.S. 101,088 101,847 102,239 101,925 104,094 105,726 106,558 107,591
1,1% 0.8% 0.4% -0,3% 21% 1,6% 0,8% 1,0%
PMG WARENIMPORTE 102,100 103,450 102,940 102,810 106,367 108,470 108,687 109,502
2.1% 1.3% -0,5% -0.1% 3,5% 2,0% 0,2% 0,8%
PMSO | IMPORTE VON SONSTIGEN 102,300 103,800 104,800 105,800 107,600 111,606 113,838 116,115
DIENSTLEISTUNGEN 2,3% 1,5% 1,0% 1,0% 1,7% 3,7% 2,0% 2,0%
PMST REISEVERKEHR 102,200 107,700 110,900 113,400 116,000 119,370 121,996 124,680
2,2% 5,4% 3,0% 2,3% 2.3% 2,9% 2.2% 2,2%
PM IMPORTE LLW.S. 102,137 103,954 103,917 104,049 107,283 109,624 110,204 111,260
21% 1,8% 0,0% 0,1% 3,1% 2,2% 0,5% 1,0%
Var1 PX/PM*100 98,973 97,974 98,386 97,959 97,028 96,444 96,691 96,703
TERMS OF TRADE, GESAMT -1,0% -1,.0% 0.4% -0,4% -1,0% -0,6% 0,3% 0,0%
Var2 PXG/PMG*100 98,923 97,922 98,601 98,162 96,985 96,364 96,653 96,653
TERMS OF TRADE, GUETER -1,1% -1.0% 0.7% -0,4% -1,2% -0,6% 0,3% 0,0%
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IAS-SYSTEM

Datum: 10.04.02

TAB. 8:LEISTUNGSBILANZ LT. OeNB (MRD. € ZU LAUFENDEN PREISEN)
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
BPG SALDO GUETER -5,598 -3,778 -3,289 -3,377 -2,984 -2,565 -2,645 -2,745
ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,725 1,821 0,488 -0,088 0,393 0,419 -0,081 -0,099
BPST SALDO REISEVERKEHR 1,354 0,788 1,502 1,731 1,540 1,831 2,082 2,290
ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,571 -0,566 0,714 0,228 -0,191 0,292 0,251 0,208
BPSO SALDO SONST. DIENSTE 2,147 0,087 0,619 -0,083 -0,493 0,156 0,440 0,945
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,693 -2,060 0,533 -0,702 -0,410 0,648 0,284 0,505
BPOP SALDO EINKOMMEN -0,715 -1,349 -1,779 -2,698 -2,434 -3,000 -3,100 -3,200
ABSOLUTE DIFFERENZEN 1,026 -0,635 -0,430 -0,919 0,264 -0,566 -0,100 -0,100
BPTR SALDO TRANSFERS -1,368 -1,506 -1,738 -1,802 -1,338 -1,300 -1,300 -1,300
ABSOLUTE DIFFERENZEN -0,113 -0,138 -0,232 -0,165 0,564 0,038 0,000 0,000
BPC LEISTUNGSBILANZ -4,180 -5,758 -4,685 -6,330 -5,709 -4,878 -4,523 -4,009
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,310 -1,578 1,073 -1,645 0,620 0,831 0,355 0,514
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IAS-SYSTEM

Datum: 10.04.02

TAB. 9: AUSSENHANDELSVERFLECHTUNG OESTERREICHS (PROZENT BZW. PROZENTPUNKTE)
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Var1 IMPORTQUOTE, GESAMT 39,007 43,395 44,128 46,440 51,087 52,582 53,876 55,579
ABSOLUTE DIFFERENZEN 1,401 4,388 0,733 2,311 4,648 1,494 1,295 1,703
Var2 IMPORTQUOTE, GUETER 28,022 30,414 31,280 32,338 35,582 36,622 37,623 39,083
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,859 2,392 0,866 1,059 3,244 1,040 1,001 1,460
Var3 EXPORTQUOTE, GESAMT 37,890 41,848 43,531 45,576 50,131 52,213 54,004 56,107
ABSOLUTE DIFFERENZEN 1,085 3,958 1,682 2,045 4,555 2,081 1,791 2,103
Var4 EXPORTQUOTE, GUETER 25,058 28,516 29,701 30,766 34,264 35,310 36,452 38,044
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,533 3,458 1,185 1,065 3,497 1,046 1,142 1,592
Var5 LEISTUNGSBILANZQUOTE -2,348 -3,155 -2,466 -3,219 -2,787 -2,315 -2,080 -1,777
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,258 -0,808 0,689 -0,752 0,431 0,472 0,235 0,303

Institut fur Hohere Studien

Arbeitsgruppe Prognose



IAS-SYSTEM

Datum: 10.04.02

TAB. 10 : ARBEITSMARKT (1000 PERSONEN BZW. PROZENT)
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
POPWAT | ERWERBSFAEHIGE 5237,000 5254,500 5266,200 5275,300 5279,100  5284,200 5292,500  5303,000
BEVOELKERUNG 0,3% 0,3% 0,2% 0,2% 0,1% 0.1% 0.2% 0,2%
TLFPR ERWERBSQUOTE 69,623 69,613 69,962 70,148 70,104 70,505 71,083 71,353
-0,5% 0,0% 0,5% 0,3% -0,1% 0,6% 0,8% 0,4%
TLF ERWERBSPERSONEN 3646,161  3657,817  3684,359  3700,541 3700,862  3725,638  3762,088  3783,876
-0,2% 0,3% 0,7% 0,4% 0,0% 0,7% 1,0% 0,6%
Var1 INLAENDISCHE 3318,204  3331,510  3357,314  3366,933  3355,244  3365,717  3394,969  3409,415
ERWERBSPERSONEN -0,4% 0,4% 0,8% 0,3% -0,3% 0.3% 0,9% 0,4%
DLFFOR | AUSLAENDISCHES ARBEITS- 327,957 326,307 327,045 333,608 345,608 359,920 367,119 374,461
KRAEFTEANGEBOT 0.8% -0,5% 0,2% 2,0% 3.6% 4,1% 2,0% 2,0%
SEG SELBSTAENDIG 368,400 368,900 369,900 370,900 372,800 373,600 375,468 377,345
ERWERBSTAETIGE -0,8% 0,1% 0,3% 0,3% 0,5% 0.2% 0.5% 0.5%
DLF ARBEITSKRAEFTEANGEBOT 3277,761  3288,917  3314,459  3329,641 3328,052 3352,038  3386,620  3406,531
-0,2% 0,3% 0,8% 0,5% 0,0% 0,7% 1,0% 0,6%
LEA UNSELBSTAENDIG 2955,750  2968,506  2998,307  3035,535 3064,459  3078,106  3082,723  3104,302
AKTIV-BESCHAEFTIGTE -0,6% 0,4% 1,0% 1,2% 1,0% 0,4% 0,2% 0,7%
LENACT K(U)G-BEZIEHERINNEN UND 91,504 87,063 78,359 72,363 69,280 70,049 84,759 93,235
PRAESENZDIENER -4,6% -4,9% -10.0% -7,7% -4,3% 1.1% 21,0% 10,0%
UN ARBEITSLOSE 230,507 233,348 237,793 221,743 194,314 203,883 219,138 208,994
6,9% 1.2% 1.9% -6,7% -12,4% 4,9% 7.5% -4,6%
UR ARBEITSLOSENRATE NAT.DEF. 7,032 7,095 7,174 6,660 5,839 6,082 6,471 6,135
ABSOLUTE DIFFERENZEN 0,464 0,063 0,079 -0,515 -0,821 0,244 0,388 -0,336
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IAS-SYSTEM

Datum: 10.04.02

TAB. 11: EINKOMMENSVERTEILUNG (MRD. € ZU LAUFENDEN PREISEN)
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
GDP$ | BIP ZU MARKTPREISEN NOM. 178,045 182,486 189,937 196,658 204,842 210,701 217,425 225633
3,3% 2,5% 4,1% 3,5% 4,2% 2,9% 3,2% 3,8%
YWGG$ | ARBEITNEHMER-ENTGELT 94,155 96,048 99,626 103,302 106,968 110,500 113,543 116,967
LT. VGR 1,0% 2,0% 3.7% 3.7% 3,5% 3,3% 2.8% 3.0%
BUSE |BRUTTOBETRIEBSUEBER- 62,222 63,061 66,644 68,173 72,508 73,693 76,579 80,543
SCHUSS/SELBST.EINK 7.1% 1,3% 5,7% 2.3% 6,4% 1,6% 3.9% 5,2%
PASUB | PRODUKTIONSABGABEN 21,669 23,377 23,667 25,183 25,366 26,509 27,304 28,123
MINUS SUBVENTIONEN 3,3% 7.9% 1,2% 6,4% 0,7% 4,5% 3,0% 3,0%
YF$ PRIMAREINKOMMEN -1,093 1,156 -1,452 -3,267 -2,884 2,762 2,707 2,707
AUS DEM AUSLAND, NETTO -50,6% 5,7% 256%  125,0% A1,7% -4,2% -2,0% 0,0%
DEP$ | ABSCHREIBUNGEN 25,193 26,094 27,106 28,165 29,500 30,581 31,804 33,076
LT. VGR 4,1% 3,6% 3,9% 3,9% 4,7% 3,7% 4,0% 4,0%
Y$ NETTO-NATIONALEINKOMMEN 151,759 155,236 161,378 165,225 172,459 177,359 182,915 189,850
ZU MARKTPREISEN 4,0% 2,3% 4,0% 2,4% 4,4% 2,8% 3,1% 3,8%
YT$ LAUFENDE TRANSFERS -0,833 -0,744 -1,205 -1,058 0,791 -0,849 -0,849 -0,849
AUS DEM AUSLAND, NETTO 61,0% -10,7% 62,1% -12,2% -25,3% 7.4% 0,0% 0,0%
NES VERFUGBARES NETTOEINK. 150,926 154,492 160,173 164,167 171,668 176,509 182,065 189,001
DER VOLKSWIRTSCHAFT 3,8% 2,4% 3,7% 2,5% 4,6% 2,8% 3,1% 3,8%
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IAS-SYSTEM

Datum: 10.04.02

TAB. 12 : MONETAERER BEREICH (JAHRESDURCHSCHNITTE IN MRD € , BZW PROZENT)
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Sl SICHTEINLAGEN 20,346 21,758 23,947 28,910 32,316 35,201 39,431 41,975
14,1% 6,9% 10,1% 20,7% 11,8% 8,9% 12,0% 6,5%
M1 GELDMENGE M1 27,656 32,324 34,073 39,319 43,538 46,173 50,348 53,963
7.5% 5,2% 5,4% 15,4% 10,7% 6,1% 9,0% 7,2%
TE TERMINEINLAGEN INKL. 8,844 8,077 7,988 16,692 18,584 21,283 23,972 24,800
AUFGENOMMENE GELDER 9,1% -4,0% -1,1% 109,0% 11,3% 14,5% 12,6% 3,5%
SP SPAREINLAGEN 110,013 115,413 117,468 120,299 119,998 120,925 126,755 126,755
0,6% 2,4% 1,.8% 2,4% -0,3% 0,8% 4.8% 0,0%
D EINLAGEVOLUMEN 136,696 145,248 149,403 165,901 170,898 177,408 190,157 193,529
2.2% 2.7% 2,.9% 11,0% 3,0% 3.8% 7.2% 1,8%
KV KREDITVOLUMEN 171,026 189,197 194,940 203,362 217,424 227,603 236,721 245,016
5,7% 4,3% 3,0% 4,3% 6,9% 4,7% 4,0% 3,5%
REU3M |EUROANLEIHEN-RENDITE 3M ~ 3,21 3,291 3,493 2,876 4,530 3,936 3,561 4,183
-28,2% 2,5% 6,2% -17,7% 57,5% -13,1% -9,5% 17.5%
REU10J |EUROANLEIHEN-RENDITE 10J 6,336 5,679 4,660 4,700 5,381 4,961 5,490 5,745
-9,1% -10,4% -18,0% 0,9% 14,5% -7.8% 10,7% 4,6%

" IHS/RZB-Zinsstrukturmodell.
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