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Prognose der Osterreichischen Wirtschaft 2007-2008

Wirtschaftswachstum in Osterreich bleibt sehr kriftig

Die 6sterreichische Wirtschaft ist weiterhin in einer Hochkonjunkturphase. Im ersten Quartal
des heurigen Jahres hat sich die wirtschaftliche Dynamik sogar noch leicht beschleunigt. So
betrug das Wirtschaftswachstum gegentiber dem Vorquartal 0.9 %, nach 0.7 % im Schluss-
quartal des Vorjahres. Getragen wurde diese Entwicklung primar von den Investitionen, wobei
sich insbesondere, auch witterungsbedingt, die Bauinvestitionen kraftig beschleunigt haben.
Die Aulienhandelsdynamik hat sich im ersten Quartal allerdings etwas verlangsamt, und der
private Konsum entwickelte sich trotz der guten Arbeitsmarktlage eher verhalten. Sehr dyna-
misch fiel die Produktionstatigkeit in der Sachguterproduktion aus. Die internationalen
Rahmenbedingungen sind unverandert gunstig. Vor diesem Hintergrund prognostiziert das
Institut fur das Jahr 2007 ein Wachstum der Gsterreichischen Wirtschaft von 3.1 %. Fur 2008
wird gegenwartig ein Wachstum von 2.8 % erwartet. Die Osterreichische Wirtschaft sollte
damit geringfiigig rascher wachsen als noch beim letzten Prognosetermin erwartet.

Das Wachstumstempo der Weltwirtschaft ist weiterhin sehr hoch, ein Ende des Wirtschafts-
aufschwungs ist gegenwartig nicht in Sicht. Aufgrund der Entwicklung in den USA hat sich die
Expansion der Weltwirtschaft zwar etwas verlangsamt. Die Konjunkturlage in Asien und in
Europa blieb aber aduBerst robust. In den USA verzeichnete das Bruttoinlandsprodukt im
ersten Quartal 2007 nur noch einen Zuwachs von 0.2 % gegeniiber dem Vorquartal, nach
0.6 % im Schlussquartal des Vorjahres. Die Wirtschaft des Euroraums wuchs hingegen im
ersten Quartal mit 0.6 % gegenuber dem Vorquartal. Getragen wurde dieses Wachstum vor
allem von hoher Investitionstatigkeit. Nach dem kraftigen Wachstum in den Vorquartalen ent-
wickelte sich die deutsche Wirtschaft im ersten Quartal mit einem Zuwachs von 0.5 % gegen-
Uber dem Vorquartal. Es mehren sich die Anzeichen, dass Deutschland wieder auf einen lan-
gerfristig héheren Wachstumspfad eingeschwenkt ist.

Der Prognose liegt folgende Einschatzung des weiteren Verlaufs der internationalen Konjunk-
tur zugrunde. In den USA hat sich die Konjunktur zwar deutlich abgeschwécht, die vorliegen-
den Indikatoren fir das zweite Quartal und den weiteren Jahresverlauf lassen aber eine
rasche Erholung der US-Wirtschaft erwarten. Das Institut geht nunmehr fir dieses Jahr von
einem Wachstum von 2 V2 % fir die USA aus, nachstes Jahr kdnnte die Wachstumsrate
wiederum auf 3 % klettern. In Europa wird das Wirtschaftswachstum weiterhin hoch bleiben,
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insbesondere entwickeln sich die neuen EU-Mitgliedstaaten glnstig. Die bisherige Entwick-
lung und die vorlaufenden Indikatoren weisen auf keine signifikante Wachstumsverlang-
samung in Deutschland hin. Die Mehrwertsteuererhdhung hat die deutsche Wirtschafts-
entwicklung bisher kaum beeinflusst. Vor diesem Hintergrund unterstellt das Institut ein
Wachstum von 2 2 % fur Deutschland. Die Wirtschaft im Euroraum durfte heuer um 2 %2 %
zulegen. 2008 sollte das Wachstum 2 4 % betragen.

Insgesamt gesehen sind die Risiken seit dem letzten Prognosetermin zurlickgegangen. Das
groBte Risiko besteht weiterhin in einer deutlichen Verlangsamung des Wachstumstempos in
den USA. Da die vorlaufenden Indikatoren darauf hindeuten, dass sich die amerikanische
Wirtschaft rasch erholt, schatzt das Institut dieses Prognoserisiko nunmehr als gering ein.
Daruber hinaus ist auch eine deutliche Aufwertung des Euro gegeniiber dem USD nicht sehr
wahrscheinlich. Die Zinserhéhungen der EZB werden die Konjunkturdynamik nur wenig brem-
sen und sind vor dem Hintergrund eines konjunkturell bedingten potenziellen Inflationsdrucks
wohl notwendig. Das Risiko einer Abschwachung der chinesischen Wirtschaft mit splrbaren
Folgen fur die europaischen Volkswirtschaften wird als niedrig eingeschatzt.

Im ersten Quartal des heurigen Jahres hat sich der private Konsum in Osterreich nur verhal-
ten entwickelt. Die gute Einkommensentwicklung sollte sich allerdings im Konsum nieder-
schlagen, sodass das Institut von einer spurbaren Beschleunigung der Konsumdynamik im
weiteren Jahresverlauf ausgeht. Die Institutsprognose ergibt ein Wachstum des privaten
Konsums von 2.3 % und einen weiteren Anstieg der Sparquote um 0.3 Prozentpunkte. Fir
nachstes Jahr wird mit einem Konsumwachstum von 2.2 % bei konstanter Sparquote
gerechnet.

Die Investitionsnachfrage, insbesondere die Bauinvestitionen, hat sich im ersten Quartal sehr
dynamisch entwickelt. Das Institut geht davon aus, dass der hohe Auslastungsgrad der
Osterreichischen Industrieunternehmen weiterhin zu einer robusten Nachfrage nach Aus-
ristungsinvestitionen fiihrt. Bei diesem Aggregat erwartet das Institut ein Wachstum von
6.8 % fur dieses und 5 % fur nachstes Jahr. Weiterhin sehr kraftig wachsen die Bauinvesti-
tionen, und zwar sowohl der Wohn- als auch der Nicht-Wohnbau. Nach einem Anstieg von
5.2 % im Vorjahr, bleibt die Baukonjunktur mit Wachstumsraten von 4.5 % bzw. 3.3 % im
Prognosezeitraum auferst belebt. Insgesamt gesehen steigen damit die Bruttoinvestitionen
im heurigen Jahr um 5.6 %, mit einer Zuwachsrate von 4.1 % bleibt das Wachstum auch im
nachsten Jahr kraftig.

Im ersten Quartal verlangsamte sich die AuBenhandelsdynamik in Europa und auch in Oster-
reich. Aufgrund der weiterhin guten internationalen Konjunktur erwartet das Institut eine
belebte Aullenwirtschaft. Das verlangsamte Wachstum der Osterreichischen Exportmarkte
sowie die Aufwertung des Euro wirken allerdings dampfend, sodass fiir den Prognosezeit-
raum ein reales Wachstum der Guterexporte von 8.5 % bzw. 8.3 % erwartet wird. Im Vorjahr
hatte die Ausweitung der Guterexporte noch 10.2 % betragen. Aufgrund der starken Binnen-
nachfrage beschleunigt sich die Importnachfrage. Laut Prognose erhéhen sich die Waren-
importe laut VGR um 8.5 % bzw. 7.8 %. Fur die Exporte im weiteren Sinne laut VGR impliziert
die Prognose eine Ausweitung um 7.4 % bzw. 7.1 %. Ebenso dynamisch entwickeln sich die
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Importe im weiteren Sinne laut VGR (7.5 % bzw. 7.2 %). Damit liefert die AuRenwirtschaft im
Prognosezeitraum weiterhin einen positiven Beitrag zum Wirtschaftswachstum.

In den letzten Monaten hat sich der Auftrieb bei den Verbraucherpreisen etwas beschleunigt.
Aufgrund der ausgezeichneten Konjunktursituation scheint es nun doch Zweitrundeneffekte
der Energiepreissteigerungen des Vorjahres zu geben. Darliber hinaus werden in der zweiten
Jahreshalfte von der Mineraldlsteueranhebung preistreibende Impulse ausgehen. Insgesamt
gesehen geht das Institut aber weiterhin davon aus, dass die internationale Konkurrenz-
situation den Preissetzungsspielraum der Unternehmen einschrankt und auch die Lohnpolitik
moderat bleibt. Fir das heurige Jahr prognostiziert das Institut daher eine Inflationsrate von
1.8 %. Fir nachstes Jahr wird weiterhin eine Inflation von 1.6 % erwartet.

Am Arbeitsmarkt setzt sich die glinstige Entwicklung fort. Die Zahl der unselbstandig Beschaf-
tigten wird laut Prognose um 2 % zulegen. Damit wird heuer der starkste Beschaftigungs-
anstieg seit Beginn der 1990er Jahre zu verzeichnen sein. Dabei dirfte deutlich mehr als die
Halfte des Beschaftigungszuwachses auf Vollzeitstellen entfallen. Nachstes Jahr kénnte die
Beschaftigung noch um 1.1 % zulegen. Aufgrund der guten Konjunktur hat sich auch das
Arbeitskrafteangebot kraftig ausgeweitet. Die Arbeitslosenquote nach nationaler Definition
wird 2007 auf 6.2 % fallen. 2008 konnte die Quote einen Wert von 6 % erreichen. Dies
impliziert eine Arbeitslosenquote laut EUROSTAT-Definition von 4.3 % in beiden Jahren.

Gegenwartig erwartet das Institut ein gesamtstaatliches Defizit laut Maastricht von 0.7 % bzw.
0.5 % des BIP. Aufgrund der Hochkonjunktur steigen die Steuereinnahmen kraftig, und die
Ausgaben fir passive Arbeitsmarktpolitik sinken. Daher ist mit einer geringeren Defizitquote
zu rechnen als in der Fortschreibung des Stabilitatsprogramms angenommen. Diese Entwick-
lung ist zwar prinzipiell positiv zu sehen, zur Erreichung eines Uber den Konjunkturzyklus aus-
geglichenen Budgets missten aber gegenwartig Uberschiisse erzielt werden. Die vom
Finanzminister bzw. der Bundesregierung gedul3erte Absicht, die gegenwartigen und bis zum
Jahresende zu erwartenden hdheren Einnahmen fiir die Reduktion des Defizits zu verwen-
den, wird daher vom Institut ausdriicklich begriift. Eine andere Vorgehensweise ware auch
nicht zu verantworten. Langerfristig erscheint eine Umschichtung der Budgetstruktur hin zu
investitionsorientierten Ausgaben angezeigt. Im Zuge einer prinzipiell winschenswerten
Steuerreform ist insbesondere eine Entlastung des Produktionsfaktors Arbeit geboten. Zu-
satzliche Investitionen im Bildungsbereich erscheinen aus standortpolitischer Sicht erfolgver-
sprechend, notwendig ist aber auch eine Steigerung der Effizienz des Mitteleinsatzes.

Ruckfragehinweis:
Institut fir Hohere Studien (IHS), Stumpergasse 56, 1060 Wien,
Fax: 01/59991-162, http://www.ihs.ac.at, ZVR-Zahl: 066207973

Univ.-Prof. Dr. Bernhard Felderer, felderer@ihs.ac.at, Tel.: 01/59991-125
Dr. Ulrich Schuh, schuh@ihs.ac.at, Tel.: 01/59991-148

Dr. Helmut Hofer, hofer@ihs.ac.at, Tel.: 01/59991-251

Tanja Gewis (Public Relations), gewis@ihs.ac.at, Tel.: 01/59991-122
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Wichtige Prognoseergebnisse

Verdnderungen gegeniiber dem Vorjahr in Prozent

2006 2007 2008

Bruttoinlandsprodukt, real 3.1 3.1 2.8
Privater Konsum, real 2.1 2.3 2.2
Bruttoinvestitionen insgesamt, real 3.3 5.6 4.1
Ausrustungsinvestitionen, real 3.0 6.8 5.0
Bauinvestitionen, real 5.2 4.5 3.3
Inlandsnachfrage, real 1.8 2.9 2.7
Exporte i.w.S., real 8.8 7.4 71
Waren, real (laut VGR) 10.2 8.5 8.3
Reiseverkehr, real (laut VGR) 1.9 1.5 2.5
Importe i.w.S., real 6.8 7.5 7.2
Waren, real (laut VGR) 6.6 8.5 7.8
Reiseverkehr, real (laut VGR) 8.7 2.0 2.5
Unselbstandig Aktiv-Beschaftigte 1.7 2.0 1.1
Arbeitslosenquote: Nationale Definition*’ 6.8 6.2 6.0
Arbeitslosenquote: EUROSTAT-Definition* 4.8 4.3 4.3
Bruttolohnsumme pro Aktiv-Beschaftigten 2.6 2.4 2.6
Preisindex des BIP 1.6 1.8 1.6
Verbraucherpreisindex 1.5 1.8 1.6
3-Monats-Euribor® 3.1 4.1 45
10-Jahres-BM-Rendite st.Staatsanleihen* 3.8 4.4 4.9

*) absolute Werte

>



Internationale Rahmenbedingungen

Verdnderungen gegeniiber dem Vorjahr in Prozent

2004 2005 2006 2007 2008

Welthandel 10.3 7.2 9.0 7% 7%
BIP, real

Bundesrepublik Deutschland 1.2 0.9 2.8 2% 2%
Italien 1.2 0.1 1.9 1% 1%
Frankreich 25 1.7 2.0 2% 2
Vereinigtes Kdnigreich 3.3 1.9 2.8 2% 2%
Schweiz 2.3 1.9 2.7 2% 1%
USA 3.9 3.2 3.3 2% 3
Japan 2.7 1.9 2.2 2% 2
Polen 5.3 3.5 5.8 6 5%
Slowakei 5.4 6.0 8.3 8V 6 '
Tschechien 4.6 6.5 6.4 5 4%
Ungarn 4.8 4.1 3.9 2% 2%
Slowenien 44 4.0 5.2 6 5
Bulgarien 6.6 6.2 6.1 6 5%
Rumanien 8.5 4.1 7.7 6 % 5%
Kroatien 3.8 4.3 4.8 4% 47
Russland 7.1 6.4 6.7 6 % 5%
Euroraum 2.0 1.5 2.7 2% 2V
NMS-12 55 4.6 6.1 6 5%
EU-27 25 1.8 3.0 2% 2%
OECD 3.2 2.6 3.2 2% 2%
Osterreichische Exportmarkte 9.3 7.4 10.9 7 62
USD/EUR Wechselkurs 1.24 1.24 1.26 1.32 1.30
Rohélpreise”™ 37.8 53.4 64.3 64 64

Quelle: Eurostat, IMF, OECD, Nationale Statistische Amter, eigene Berechnungen.
NMS-12: Die 12 Staaten, die 2004 bzw. 2007 der Europaischen Union beigetreten sind.
*)  absolute Werte

**)  USD/barrel
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