IHS| http://wwwold.ihs.ac.at/index.php3?in=http://www.ihs.ac.at/secti...

Institut fir Hohere Studien | Institute for Advanced Studies

Wien, 31. Juli 2000

Mittelfristige Prognose der 6sterreichischen Wirtschaft
2000-2004:

Gute Konjunktur niutzt Budgetkonsolidierung

Die 6sterreichische Wirtschaft bleibt weiterhin auf Wachstumskurs. Gegenwartig
sind die kurzfristigen Konjunkturaussichten im gesamten OECD-Raum auBerst
gunstig. In den USA zeigen sich keine Zeichen fiir eine Abschwachung des
Wirtschaftswachstums. Der Aufschwung im EURO-Raum wird von einer auBlerst
kraftigen Ausweitung der Exportnachfrage getragen, die von der Abwertung des
EURO und der Entwicklung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit unterstitzt wird.
Der internationale Handel ermoglicht die Ubertragung der weltweiten
Nachfrageimpulse in die einzelnen Lander und starkt damit das
Wirtschaftswachstum. Die Arbeitslosigkeit im EURO-Raum wird zuriickgehen. Die
Lage der 6ffentlichen Haushalte in der Euro-Zone hat sich deutlich verbessert.

Lediglich die Inflationsentwicklung birgt Risken fiur das Wirtschaftswachstum.

Die vorliegende mittelfristige Prognose geht davon aus, dass sich das
internationale Umfeld fiur die 6sterreichische Wirtschaft auch mittelfristig positiv
darstellt. In Einklang mit der mittelfristigen Prognose der OECD unterstellt das
Institut, dass sich die Konjunktur im OECD-Raum nach 2001 geringfigig abkihlit und
die Liicke zwischen potentiellem und aktuellem Output in den Folgejahren
geschlossen wird. Auch das Wachstum des Welthandels geht im Laufe des

Prognosezeitraums zurick.

Die d6sterreichische Wirtschaft wird im Zeitraum von 2000 bis 2004 durchschnittlich
um real 2.8 % und damit deutlich starker als in der zweiten Halfte der 1990er Jahre
(2.0 %) wachsen. Der Konjunkturhéhepunkt wird bereits im Jahr 2000 erreicht sein.
Aufgrund der internationalen Rahmenbedingungen wird sich die
Wirtschaftsentwicklung in Osterreich in den folgenden Jahren etwas abschwéachen.
Im Durchschnitt wird das Wirtschaftswachstum in Osterreich dem der anderen
EU-Staaten entsprechen. Bei der Interpretation dieser Prognose ist zu
beriicksichtigen, dass wichtige Aggregate der Volkswirtschaftlichen

Gesamtrechnung (VGR) laut ESVG 1995 noch immer nicht vorliegen.

Die wesentlichsten Wachstumsmotoren in den nachsten Jahren bleiben die
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Inlandsnachfrage, wobei insbesondere der private Konsum und die

Ausriistungsinvestitionen zu nennen sind, sowie die kraftige Exportnachfrage.

Der reale private Konsum wird im Prognosezeitraum gestiitzt von der positiven
Entwicklung der Einkommen im Durchschnitt um 2.3 % wachsen. Aufgrund der
Umstellung der VGR ist das verfiigbare Einkommen der privaten Haushalte
gegenwartig nicht verfugbar, was dazu fuhrt, dass eine Berechnung der

persoénlichen Sparquote derzeit nicht méglich ist.

Die dsterreichischen Unternehmen werden ihren Modernisierungskurs weiter
fortsetzen und kraftig investieren. Das Wachstum der realen
Ausristungsinvestitionen bleibt mit durchschnittlich 6.3 % hoch. Die Expansion der
Bauinvestitionen wird mit 1.4 % sehr verhalten bleiben. Dazu tragen sowohl die
schwachere Nachfrage im Wohnbau als auch die Investitionskiirzungen im

staatlichen Bereich signifikant bei.

Die reale Inlandsnachfrage wird mit 2.2 % im Prognosezeitraum deutlich schneller
wachsen als in den vergangenen vier Jahren (1.6 %). Das Wachstumstempo liegt

aber einen halben Prozentpunkt unter dem realen Wirtschaftswachstum.

Die Internationalisierung der dsterreichischen Wirtschaft setzt sich weiterhin fort.
Sowohl die realen Exporte laut VGR i.w.S. (6.9 %) als auch die realen Importe i.w.S.
(5.8 %) wachsen gleich schnell wie in den letzten vier Jahren. Der AuBenbeitrag ist
iiber den gesamten Prognosezeitraum hinweg positiv und stiitzt das heimische

Wirtschaftswachstum.

Die gunstige Entwicklung bei den Warenexporten und der positive Trend im
Reiseverkehr fihren dazu, dass das Leistungsbilanzdefizit von 74.5 Mrd. ATS (1999)
auf 31.3 Mrd. ATS (2004) zuriickgeht. Damit belauft sich das Defizit am Ende des

Prognosezeitraums auf ein Prozent des BIP.

Das Institut geht von einer ruhigen Preisentwicklung aus. Die
Verbraucherpreissteigerungen soliten durchschnittlich 1.6 % betragen. Diesem
moderaten Preisauftrieb liegt der weiterhin hohe internationale Wettbewerbsdruck
und die verhaltene Entwicklung der Lohnstiickkosten zugrunde. Steigende
Importpreise oder eine stiarkere Uberwilzung des gegenwairtigen Preisauftriebs in

die Lohnkosten wiirden allerdings den Preisauftrieb verstarken.
Die gute Konjunkturlage, unterstitzt von der aktiven Arbeitsmarktpolitik, fithrt zu

einer deutlichen Verbesserung am Arbeitsmarkt. Bis zum Jahr 2004 steigt die Zahl

der Aktiv-Beschaftigten um 118.000 Personen an. Die Arbeitslosenrate (nationale

16.03.2010 14:14



IHS|

3 of 4

http://wwwold.ihs.ac.at/index.php3?in=http://www.ihs.ac.at/secti...

Definition) sinkt im Jahr 2004 unter die 5-Prozent-Marke. Im Durchschnitt wird die
Arbeitslosenrate 5.4 % betragen und damit um 1 2 Prozentpunkte geringer sein als
noch im Durchschnitt der letzten vier Jahre. Die Arbeitslosenrate nach der
EUROSTAT-Berechnungsmethode wird knapp iiber 3 % liegen. Die Ziele des

nationalen Aktionsplans werden erfilit.

Die Abschatzung der Entwicklung der 6ffentlichen Haushalte ist mit gréBeren
Unsicherheiten verbunden. Das Institut geht davon aus, dass der Prognosezeitraum
von deutlichen KonsolidierungsmaBRnahmen gepragt wird, die iiberwiegend auf der
Ausgabenseite ansetzen. Dieser Prognose wird das Ende Juni vorliegende
osterreichische Stabilitatsprogramm zugrunde gelegt. Vor dem Hintergrund der
Budgetentwicklung in der EURO-Zone ist dieses Stabilitatsprogramm als wenig
ambitioniert einzustufen. Eine starkere Absenkung des strukturellen Defizits
erscheint notwendig. Die ausgezeichnete Konjunkturlage sollte zur Durchfiihrung
der notwendigen Strukturreformen genutzt werden. Das im Budgetprogramm
2000-2003 im Juli 2000 angekindigte Budgetziel einer Riickfuhrung des Defizits auf

1.3 % im Jahr 2001 bzw. auf Null in den Folgejahren ist daher eindeutig zu begriien.

Da die zur Erreichung dieses Budgetziels notwendigen MaBnahmen im
Budgetprogramm nicht explizit aufgefiihrt sind, konnte dieses Budgetprogramm in

der vorliegenden Prognose nicht bericksichtigt werden.

Weitere Informationen:

Univ.-Prof. Dr. Bernhard Felderer: Tel.: 5699 91-124, E-Mail: felderer@ihs.ac.at

Dr. Christian Helmenstein: Tel.: 599 91-143, E-Mail: helmen@ihs.ac.at
Dr. Helmut Hofer: Tel.: 599 91-251, E-Mail: hofer@ihs.ac.at

Wichtige Prognoseergebnisse

Veranderungen gegeniiber dem Vorjahr in Prozent

| 1996-1999 | 2000-2004
]Bruttoinlandsprodukt, real ] 2.0 ] 2.8
’Privater Konsum, real ’ 2.0 ’ 2.3
Bruttoinvestitionen insgesamt, real 1.9 3.6
Ausrustungsinvestitionen, real 2.8 6.3
Bauinvestitionen, real 1.2 1.4
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Inlandsnachfrage, real 1.6 2.2
Exporte i.w.S., real 7.0 6.9
Waren, real (laut VGR) 8.6 8.6
Reiseverkehr, real (laut VGR) -0.5 2.4
Importe i.w.S., real 6.0 5.8
Waren, real (laut VGR) 6.4 7.0
Reiseverkehr, real (laut VGR) -1.3 1.0
Unselbsténdig Aktivbeschaftigte ] 0.4 ] 0.8
’Arbeitslosenrate: Nationale Definition’ ’ 6.9 ’ 5.4
’Arbeitslosenrate: Eurostat-Definition ! ’ 4.2 ’ 3.2
Bruttolohnsumme pro Aktiv-Beschaftigten ] 2.1 | 2.8
Preisindex des BIP ] 1.1 | 1.2
]Verbraucherpreisindex ] 1.2 ] 1.6
3-Monats-DM/EURO-Rendite ) 3.5 5.1
10-Jahres-DM/EURO-Rendite 5.7 5.8
Leistungsbilanz (Mrd.5S)” ] -60.6 ] -45.0
*) absolute Werte
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