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Prognose der dsterreichischen Wirtschaft 1998/99

Konjunkturhohepunkt bereits uberschritten?

Die krisenhaften Anzeichen der Weltwirtschaft (Asien, RuRland) wurden bislang als regional
beschrankte Ereignisse wahrgenommen. Die jingsten Turbulenzen des Yen-/Dollar-Kurses haben
jedoch deutlich gemacht, daf’ die Globalisierung der Weltwirtschaft keine regionalen Grenzen mehr
toleriert und jeweils alle Marktwirtschaften einen Teil der Anpassungskosten (z. B. durch
Wechselkursanderungen) tragen mussen. Dadurch wird aber auch die Amplitude von
Konjunkturschwankungen und vor allem die Rezessionstiefe verringert, weil Preisdnderungen an die
Stelle von Mengenkirzungen treten.

Zur Zeit verlaufen die Konjunkturzyklen in den USA (Spatphase), Vereinigtes Kdnigreich (Spatphase
nach dem Hohepunkt), Asien (Rezession a la "Fall ohne Boden") und Europa EU ohne Vereinigtes
Konigreich (Verfestigung des Aufschwunges durch zunehmendes Verbrauchervertrauen) asynchron. Es
gibt daher auch Stimmen, die die Auswirkungen der Asienkrise vor allem deswegen als so gering
ansehen, weil durch die aggressiven Abwertungen der Preisdruck auf den Uberhitzten Markten in den
USA und dem Vereinigten Konigreich im Zaum gehalten wird und ein abruptes monetares
Bremsmandver auf diese Weise unndtig wird.

Dieses Szenario kann zur Zeit als wahrscheinlich giltig angesehen werden, die Unsicherheiten haben
jedoch zugenommen:

1) Der freie Fall der russischen Finanzmarkte ist nicht gestoppt und auch das intensive
IMF-Engagement hat die Markte noch nicht (iberzeugt. Die Ubertragung von Finanzkrisen innerhalb der
"Emerging Markets" geht nach wie vor weiter.

2) Die exzessiven Schwankungen des Dollar-/Yen-Kurses in den letzten Tagen erinnern an die tiefe
Verunsicherung nach dem Zusammenbruch des Bretton-Woods-Systems fixer Wechselkurse.
Wechselkursschwankungen in der Héhe von 7742 % innerhalb von 2 Wochen bersteigen die tblichen
Gewinnmargen im Export. Kurssicherung wird daher zum absoluten Mul3.

1. Die amerikanische Konjunktur hat zu Jahresbeginn weiter an Schwung gewonnen. Das "Soft-
landing" aus gréRerer Hohe wird daher zunehmend schwieriger und verlangt zusatzliche
Manobver, die in Widerspruch mit der internationalen Konjunkturstabilisierung geraten kénnen.

4) Die Stimmung in Deutschland ist nach wie vor "schlechter als die Lage". Das driickt sowohl auf das
Verbraucher- wie auch auf das Investorenverhalten. Verunsichernd wirkt auch die Unklarheit Gber den
Regierungswechsel infolge der Bundestagswahlen im Herbst, deren Ausgang alle Varianten offen 1aMt,
mit Ausnahme einer Fortsetzung des Status quo.

Wegen des Zusammenwirkens dieser Fakten und aufgrund gestiegener Unsicherheiten erwartet das
IHS den Hbhepunkt des gegenwartigen Konjunkturzyklus bereits fir das laufende Jahr. Im Gegensatz
zur Fruhjahrsprognose nimmt das IHS an, dal} einerseits heuer bereits die 3 %Wachstumsschwelle
Uberschritten werden kann, ndchstes Jahr aber eine leichte Abschwachung auf 2% % hingenommen
werden mul.

Das reale BIP-Wachstum in Osterreich hat sich 1998 starker beschleunigt und wird mit 3.1 % den
hoéchsten Wert seit 1991 erreichen. Die Wachstumsbeschleunigung um mehr als einen halben
Prozentpunkt gegentiber dem Vorjahr kann zur Ganze den starkeren privaten Konsumausgaben
zugerechnet werden. Die Wachstums-abschwachung 1999 auf 2.8 % geht zur Ganze auf eine
Abschwachung der Warenexporte zurlick. Die Spitzenverschiebung des laufenden Konjunkturzyklus ist
daher darauf zuriickzufiihren, daf® die Wachstumsbeschleunigung heuer aufgrund der zunehmenden
internationalen Risikofaktoren nicht auf das nachste Jahr tbertragen werden kann.

Der reale private Konsum hat sich 1998 wieder vom Sparpaket erholt, und die Expansion der realen
verfugbaren Einkommen erlaubt neben einem Wachstum der realen Konsumausgaben um 1.8 %
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(1998) und 1.9 % (1999) eine Restaurierung der Sparquote auf 8.6 %. Vor allem langfristige
Konsumguter erfreuen sich wieder starkerer Beliebtheit, wahrend der Reiseboom auf hohem Niveau
abflacht.

Die realen Investitionen entwickeln sich weiterhin gespalten. Die realen Bauinvestitionen werden die
starke Expansion der beiden Vorjahre nicht halten kénnen und heuer (1.4 %) und nachstes Jahr

(1.5 %) nur unterproportional wachsen. Im Gegensatz dazu setzen die realen Ausristungsinvestitionen
ihr relativ starkes Wachstum mit 6.3 % (1998) und 5.7 % (1999) fort. Darin kommen die Bemihungen
der Unternehmen, durch Restrukturierungen und Erhéhungen der Kapitalintensitat die internationale
Wettbewerbsposition trotz verstarkter Konkurrenz halten zu kénnen, zum Ausdruck.

Die leichte Wachstumsabschwachung der realen Inlandsnachfrage (von 2.4 % im Jahr 1997 auf
2.1 % 1998 und 2.3 % 1999) geht ausschlieRlich auf den Riickgang des Lageraufbaus und der
statistischen Differenz zurtick.

Der starke Internationalisierungsprozel3 der 6sterreichischen Wirtschaft setzt sich weiter fort. Die
Export-/Importquote insgesamt sind seit dem Tiefpunkt im Jahr 1993 jedes Jahr um mehr als einen
Prozentpunkt gestiegen und werden 1999 jeweils etwa 45 % betragen. Ost6ffnung und EU-Beitritt
haben die starkste Internationalisierung der osterreichischen Wirtschaft herbeigefuhrt. Diese
Herausforderung wurde von der dsterreichischen Wirtschaft ausgezeichnet bewaltigt. Die realen
Warenexporte werden 1998 noch um 10 % und 1999 um 7 % wachsen. Auch die realen
Reiseverkehrsexporte (1998: 1.6 % und 1999: 2.1 %) signalisieren, dal} selbst die krisengeschittelte
Osterreichische Freizeitwirtschaft von der Konjunkturerholung in Europa profitieren kann.

Am Arbeitsmarkt dominiert eine kraftige Ausweitung der Beschaftigung um 1.0 % (1998) und 0.9 %
(1999), wahrend das Lohnwachstum (1998: 2.3 % und 1999: 2.8 %) weiterhin verhalten bleibt. Die
Ausweitung der Beschaftigung findet vor allem im Dienstleistungsbereich statt. Insbesondere Frauen
finden verstarkt neue Arbeitsplatze. Parallel dazu steigt aber auch die Arbeitslosigkeit der Frauen an,
nicht zuletzt infolge von Mobilitatseinschréankungen bedingt durch Kinderbetreuungs-pflichten.
Zunehmende Probleme entstehen fur hdherqualifizierte Arbeitskrafte. Wahrend der Staat keine
zusatzlichen akademisch Gebildeten aufnehmen kann, bleibt die dsterreichische Privatwirtschaft
zOgerlich bei der Schaffung neuer Arbeitsplatze fur qualifizierte Arbeitsmarkteinsteigende. Die
Arbeitslosenrate verharrt angesichts einer kraftigen Ausweitung des Arbeitskrafteangebots knapp tber
7 % (nationale Definition). Gemessen an Hand der vergleichbaren Eurostat-Definition bleibt der
Osterreichische Arbeitsmarkt hinter Luxemburg an zweitbester Stelle.

Wenn das Ziel der Preisstabilitat in der Nachkriegszeit jemals verwirklicht wurde, dann in diesen
Tagen: Der Alpendollar verabschiedet sich mit den niedrigsten Inflationsraten der
Nachkriegsgeschichte. Die Verbraucherpreise werden sowohl 1998 (1.1 %) als auch 1999 (1.3 %) nur
maRig wachsen.

Die Verbesserung der Leistungsbilanz nimmt bereits Gestalt an. Dazu tragt einerseits eine kraftige
Verbesserung der Handelsbilanz und andererseits eine sich nicht mehr weiter verschlechternde
Reiseverkehrsbilanz bei. Bis nachstes Jahr sollte das Leistungsbilanzdefizit um etwa 15 Mrd. 6S
gesunken sein. In Euroland verliert dieser Indikator generell vieles von seinem Schrecken.

Die Aufgaben fur die dsterreichische Wirtschaftspolitik innerhalb des Prognose-zeitraums nach der
Absolvierung des Prasidentschaftsprogrammes liegen klar auf der Hand:

1) Reparatur des 6sterreichischen Steuersystems, dessen leistungsfeindliche Progressionsschrauben
gelockert werden missen;

2) Entlastung der Osterreichischen Dienstleistungswirtschaft (Bildung, Forschung, Infrastruktur,
Transport, Energie, Telekommunikation, Gesundheit, Sport, Kultur, Unterhaltung) durch Modernisierung
und Innovation in den 6ffentlich-rechtlichen Regulierungen;

1. Unterstltzung der 6sterreichischen Wirtschaft bei der Schaffung eines integrierten
zentraleuropaischen Wirtschaftsraumes durch eine Anpassung und eine prioritdre Umsetzung
der Infrastrukturausbaupléne sowie eine aktive Vorbereitung (und Vorwegnahme) der
EU-Osterweiterung, deren Vorteile fiir Osterreich gut dokumentiert sind.

Weitere Informationen: Prof. Bernhard Felderer, Tel.: 599 91-122

2 of 4 11.03.2010 15:42



IHS| http://wwwold.ihs.ac.at/index.php3?in=http://www.ihs.ac.at/secti...

Doz. Andreas Worgoétter, Tel.: 5999 91-149

Wichtige Prognoseergebnisse

Verdanderungen gegeniiber dem Vorjahr in Prozent
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| 1997 | 1998 1999
[Bruttoinlandsprodukt, real [2.5 3128
Privater Konsum, real 0.71.81.9
Dauerhafter Konsum 232427
Nichtdauerhafter Konsum 121718
Bruttoanlageinvestitionen, real 3.63534
Ausrustungsinvestitionen, real 4.26.35.7
Bauinvestitionen, real 321415
Inlandsnachfrage, real 242123
Exporte i.w.S., real 6.88.15.9
Waren, real (It. VGR) 14.610.07.0
Reiseverkehr, real (It. VGR) 0.01.62.1
Importe i.w.S., real 6.46.25.0
Waren, real (It. VGR) 8.07.253
Reiseverkehr, real (It.VGR) 1.01416
[Unselbsténdig Aktivbeschaftigte [0.41.009
’Arbeitslosenrate: Nationale Definition”) ’7-1 7270
Arbeitslosenrate: Eurostat Definition ) 444443
Bruttolohnsumme pro Aktivbeschéftigten |1.5 2.3 2.8
[Verf[]gbares Einkommen, nominell [1 93537
[Preisindex des BIP [141215
[Verbraucherpreisindex [1.3 1113
[Geldmenge M1 [555.76.6
’Sekundérmarktrendite*) ’4.8 464.6
’10-Jahres-DM/Euro-Benchmarkrendite*) ’5-9 494.6
|Leistungsbilanz (Mrd. S)) -47.7 385-31.9
R absolute Werte
Internationale Rahmenbedingungen
Verdanderungen gegeniiber dem Vorjahr in Prozent

1995 1996  [1997  [1998 1999

Welthandel. real (LINK, Méarz 1998) 4.2 3.0 3.1 8.4
\Welthandel. real (NIESR, April 1998) 9.6 5.8 9.4 6.1 6.6
\Welthandel. real (OECD, Juni 1998) 8.6 6.1 9.8 7.1 7.0
BIP, real
Bundesrepublik Deutschland 1.9 1.4 2.2 2% 2%
Italien 2.6 0.7 1.5 2 2%
[Frankreich 2.2 1.3 2.4 2% 3
Vereinigtes Konigreich 2.7 2.2 3.3 2V 1%
Polen 7.0 6.1 6.9 6 % 6%
Slowakei 6.8 6.9 6.5 5 2%
Tschechien 5.9 4.1 K 1% 2%
lUngarn 1.5 1.3 4.4 4% 4%
Bulgarien 2.6 100  |-6.9 4 4
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IRuménien 7.1 4.1 -6.6 E7 2%
Slowenien 4.1 3.1 3.8 3% 3%
IRuRland -4.0 -5.0 0.8 1% 2
USA 2.0 2.8 3.8 2% 2%
Japan 1.4 4.1 -0.7 0 1%
| | | | | |
[EU (EU-Kommission) 2.5 1.8 2.6 2% 3
OECD - Insgesamt (Econom.Outlook 63) 2.0 2.4 3.1 2% 2%
| | | | | |
Osterreichische Exportméarkte 8.8 4.8 9.7 8V 7%
| | | | | |
6S/US Dollar Wechselkurs*) 10.1 10.6 12.2 12%
IRohlpreise*)**) 17.2 20.4 19.2 15 15
’Nomineller effektiver Wechselkursindex ’3.9 ’-1 5 ’-2.3 ’-1

]Realer effektiver Wechselkursindex ]3.2 ]-2.1 ]-3.3 ]-1 Va

Quelle: IMF, OECD, Européaische Kommission, WIIW, Deutsche Bank, Nationale Statistiken, eigene Berechnungen, NIESR.

*) absolute Werte
**) US Dollar/Barrel, OPEC Durchschnitt, It, NESR
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